OFERTA PUBLICA DE ADQUISICI'ON DE HASTA 7'219,000,00 0 ACCIONES QUE COMPRENDEN ACCIONES DE LA SERIE “A", SERIE “AA" y SERIE “L” CORRESPONDIENTES AL 40.04% DEL
CAPITAL SOCIAL EN CIRCULACION DE TELEFONOS DE MEXIC O, S.A.B. DE C.V. (EN LO SUCESIVO E INDISTINTAMENTE , “TELMEX " O LA “EMISORA "), QUE NO SON PROPIEDAD DIRECTA O
INDIRECTA DE AMERICA MOVIL, S.A.B. DE C.V. (EN LO S UCESIVO E INDISTINTAMENTE, “AMX ", “AMERICA MOVIL " O LA “QFERENTE "), QUIEN REALIZA ESTA OFERTA.

78\ TELMEX,

AMX ofrece adquirir de los accionistas de TELMEX, distintos a AMX y/o sus subsidiarias, en los términos y, sujeto a las condiciones que se mencionan en este folleto informativo (en lo sucesivo, el “Folleto”), hasta 7'219,000,000
acciones que comprenden acciones de la Serie “A”, Serie “AA”y de la Serie “L" correspondientes al 40.04% del capital social en circulacion de TELMEX a la fecha, a un precio de $10.50 pesos, moneda de curso legal en
los Estados Unidos Mexicanos (“Pesos”), por accién pagadero en efectivo (en lo sucesivo, la “Oferta”).
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Emisora: Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.

Clave de pizarra: TELMEX

NUmero de acciones antes de la Oferta: 18'029,500,000 acciones.

Numero de acciones objeto de la Oferta en México: Hasta 7'219,000,000 acciones representativas del capital social de TELMEX (de las cuales, hasta donde es del conocimiento de AMX, a la fecha y sujeto a

que el nimero de acciones por serie pueda variar dependiendo de las conversiones accionarias que los tenedores de dichas acciones llegaren a realizar,
un total de (i) 280,877,362 acciones correspondian a la Serie “A”; (i) 1'839,596,082 acciones correspondian a la Serie “AA"; y (iii) 5'098,526,556 acciones
correspondian a la Serie “L"), mismas que se encuentran colocadas entre el gran publico inversionista y son distintas de aquellas que son propiedad
directa o indirecta de AMX. Los accionistas y/o tenedores de acciones de la Serie “AA” representativas del capital social de TELMEX, para poder
participar en la Oferta, requerirdn convertir, en términos de los estatutos sociales vigentes de TELMEX y en virtud de la estructura de capital actual las
acciones de la Serie “AA” de las que sean propietarios en acciones de la Serie “L” de TELMEX, salvo que a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, la Bolsa,
conforme a sus requerimientos internos, permita la operatividad, transaccionalidad y cruces sobre las acciones de la Serie “AA” correspondientes al Precio
de Compra de la Oferta. Las 7'219,000,000 acciones de TELMEX, objeto de la Oferta, antes mencionadas, incluyen las 2'148,352,640 acciones de
TELMEX que son objeto de la Oferta en EUA.

Numero de acciones objeto de la Oferta en EUA: Hasta 2'148,352,640 acciones que comprenden la totalidad de las acciones de la Serie “A” y de la Serie “L” de TELMEX asi como a los certificados de
depdsito americanos (American Depositary Shares o “ADSs” por sus siglas en inglés) que las representen, que no son propiedad directa o indirecta de
AMX.

Numero de acciones después de la Oferta: 18'029,500,000 acciones.

Precio de Compra: $10.50 Pesos por cada accion representativa del capital social en circulacion de TELMEX.

Monto Total de la Oferta en México y en el extranjero: Hasta $75,799,500,000 Pesos, que incluyen los $22,557,702,720 Pesos de la Oferta en el extranjero. El nimero de acciones objeto de la Oferta en
México podréa variar durante la vigencia de la misma.

Monto Total de la Oferta en el extranjero: Hasta $22,557,702,720 Pesos.

Periodo de la Oferta: Del 11 de octubre de 2011 al 11 de noviembre de 2011.

Fecha de Registro en Bolsa: 14 de noviembre de 2011.

Fecha de Liquidacién: 17 de noviembre de 2011.

Fecha de Publicacién del Resultado de la Oferta: 17 de noviembre de 2011.

Fecha de Publicacion del Aviso de la Oferta: Se publicara en un periédico de amplia circulacién nacional al inicio de la Oferta asi como durante un periodo que comprenda la vigencia de la

misma, cuando menos, una vez cada tres (3) dias.

Oferta Internacional : AMX planea iniciar una oferta de compra en los Estados Unidos de América hasta por 2'148,352,640 acciones que comprenden la totalidad tanto de las acciones de la Serie “A” y de la
Serie “L” de TELMEX, asi como a los ADSs que las representen, que no son propiedad directa o indirecta de AMX, sustancialmente en los mismos términos y condiciones que los de la Oferta, la cual se
estara sujeta a legislacién estadounidense, en especial a la ley “Securities Act of 1933". EI monto méaximo de dicha oferta, seria hasta por $22,557,702,720 Pesos. No habria un intermediario colocador para
dicha oferta y el agente de informacion seria D.F. King & Co., Inc. La oferta en los Estados Unidos de América es independiente y no se rige por el Folleto. Dicha oferta tendré sustancialmente los mismos
términos y condiciones que la Oferta, incluyendo el precio de compra y el plazo (en lo sucesivo, la "Oferta en EUA").

Pagos Adicionales : AMX declara bajo protesta de decir verdad la inexistencia de pagos distintos al importe de la contraprestacion objeto de la Oferta, consistente en el precio de compra en los términos
contenidos en el presente Folleto.

Operaciones con Valores Objeto de la Oferta : AMX declara que ni AMX, ni, hasta donde es de su conocimiento, las personas que forman parte del grupo de personas o empresarial al que puede
considerarse que pertenece AMX, han celebrado ni tienen contemplado celebrar directa o indirectamente operaciones con los valores objeto de esta Oferta fuera de la misma, desde el momento en que AMX
divulgé su intencién de llevarla a cabo, hasta su conclusion.

Periodo de recepcién de las Cartas de Aceptacion y los valores . Del 11 de octubre de 2011 al 11 de noviembre de 2011, a las 15:00 horas.

Mecénica de la Oferta : 1) Los accionistas de TELMEX que deseen participar en la Oferta y que mantengan la guarda de sus acciones a través de distintos Custodios (segtn dicho término se define en
el Glosario de términos y definiciones del Folleto) con cuentas en la S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (en lo sucesivo, “Indeval”), deberan, durante el periodo de la Oferta, informar por
escrito a su respectivo Custodio de la aceptacién de la misma y solicitarle la venta de sus acciones de TELMEX para recibir $10.50 Pesos por cada accién de TELMEX enajenada (en lo sucesivo, el “Precio
de Compra”). De igual forma, los Custodios deberan concentrar las instrucciones que reciban de sus clientes y entregar a Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa (en lo sucesivo e indistintamente, “Inbursa” o el “Intermediario”), las Cartas de Aceptacion (segln dicho término se define en el Glosario de Términos y Condiciones del Folleto),
debidamente requisitadas para poder participar en la Oferta, sefialando los datos de las acciones de TELMEX que traspasen conforme a lo que se establece en el siguiente numeral. Las Cartas de
Aceptacion, deberan ser llenadas, firmadas y entregadas por mensajeria con acuse de recibo a las oficinas de Inbursa ubicadas en Paseo de las Palmas 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion
Miguel Hidalgo, Cédigo Postal 11000, en México D.F., dirigidas a la atencion del sefior Gilberto Pérez Jiménez con numero telefdnico (55) 5625-4900 extension 1547 y con nimero de fax (55) 5259-2167. El
horario de recepcion sera de las 09:00 hasta las 15:00 horas, horario de la Ciudad de México, durante todos los dias habiles del periodo de la Oferta, excepto durante la Fecha de Vencimiento de la Oferta
(segun dicho término se define en el Glosario de Términos y Definiciones del Folleto), en la cual sera de las 09:00 horas hasta las 13:00 horas, horario de la Ciudad de México. 2) Los Custodios procederan a
traspasar las acciones de TELMEX a la cuenta nimero 01 020 2501 de Indeval, a nombre de Inbursa, a mas tardar a las 15:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia 11 de noviembre de 2011. Las
acciones que sean entregadas o traspasadas después de la hora mencionada en la cuenta nimero 01 020 2501 en Indeval, no participaran en la Oferta. 3) Los accionistas de TELMEX que posean
fisicamente las acciones de emisién vigente y que deseen participar en la Oferta deberan contactar al Custodio de su eleccion con objeto de que, a través de éste, participen en la Oferta, o bien, entregar
las acciones debidamente endosadas en propiedad, en las oficinas de Inbursa ubicadas en Paseo de las Palmas 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, Cédigo Postal 11000,
en México, Distrito Federal, a mas tardar a las 15:00 horas (hora de la Ciudad de México) del dia 11 de noviembre de 2011, a la atencién del sefior Gilberto Pérez Jiménez en el horario de atencién
establecido en el numeral 1 anterior. 4) El 17 de noviembre de 2011, Inbursa traspasara a las distintas cuentas de los Custodios, a través del sistema del Indeval, el Precio de Compra. La
aceptacion de la Oferta, mediante el procedimiento de entrega o traspaso de las acciones de TELMEX a la cuenta nimero 01 020 2501en Indeval en los términos antes descritos, se considerara
irrevocable, el dia 11 de noviembre de 2011, después de las 15:00 horas (hora de la Ciudad de México), para todos los efectos a que haya lugar. En consecuencia, una vez realizada la entrega
o traspaso de las acciones ofrecidas, no podran retirarse de la cuenta en comento. Ver la seccion 5(k) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta™“Procedimiento de la operacién”.

Proceso de Actualizacién de Titulos Fisicos de TELM _EX: Se sugiere a los accionistas de TELMEX que cuenten con titulos fisicos de emisiones anteriores a la emision 2008 (emision vigente) que
contacten, durante el periodo de la Oferta, al area de tesoreria de TELMEX, a los siguientes nimeros telefénicos: (55) 5222-5322 y (55) 5222-1792 y/o a los bancos agentes, cuyos datos se mencionan a
continuacién, y que AMX entiende que TELMEX los ha contratado antes de la Oferta, para efectos de soporte a los accionistas de TELMEX, en el trdmite de actualizacion de dichos titulos por la emisién
vigente de manera cotidiana y continua. Los accionistas podran efectuar el tramite de actualizacién, en horas y dias habiles conforme a lo siguiente: (i) Para toda la Republica Mexicana: Scotiabank Inverlat,
S.A., cuyas oficinas se ubican en Isabel la Catélica No. 55, Colonia Centro, Delegaciéon Cuauhtémoc, C.P. 06000, México, D.F., con nimeros telefénicos: (55) 5518-2363 o 5518-2364, (en los casos del interior
de la Repliblica Mexicana, solicitar a la sucursal correspondiente comunicarse a los teléfonos antes indicados en la Ciudad de México); y (i) Para la Ciudad de México: Banco Inbursa, S.A., cuyas oficinas se
ubican en Paseo de las Palmas No. 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, Cédigo Postal 11000, en México D.F., con nimero telefénico: (55) 5625-4939. Para poder realizar el
tramite de actualizacion de los titulos fisicos de emisiones anteriores a la emision 2008 (emision vigente), los tenedores de dichos titulos deberan cumplir con las disposiciones legales aplicables presentando
los titulos originales y evidenciar su debida identidad y titularidad, en el caso de personas morales esta informacién incluye la acreditacion de su personalidad y en el caso de personas fisicas una
identificacion oficial, y en ambos casos cumplir con la normatividad fiscal aplicable, de ser el caso.

Condiciones : La Oferta se encuentra sujeta a una serie de condiciones que se describen en la seccién 8 del Folleto “Condiciones de la Oferta”. Entre las condiciones se incluyen la obtencién de
ciertas autorizaciones, regulatorias, corporativas y legales, algunas de las cuales ya han sido obtenidas por AMX y/o TELMEX. En caso que las condiciones descritas en el Folleto no sean satisfechas
ylo dispensadas por AMX, la Oferta no surtira efecto legal alguno. En este caso, AMX informara los hechos relevantes correspondientes a través del sistema “Emisnet” de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B
de C.V. (en lo sucesivo e indistintamente, la “Bolsa” o “BMV") y a través del STIV-2 de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (en lo sucesivo e indistintamente, la “Co " 0 “CNBV").

Posibilidad de Prérroga de la Oferta _: De conformidad con lo establecido en seccién 5(k)(iii) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta™“Procedimiento de la operacién™“Casos de extension del Periodo de la
Oferta y razones de los mismos”, la Oferta podra ser prorrogada en una o mas ocasiones a discrecion de AMX y/o en caso que AMX realice modificaciones relevantes a la misma, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables; en el entendido que en ningln caso dichas prérrogas, de tratarse de cambios relevantes, podran ser inferiores a un plazo de cinco (5) dias habiles. Asimismo, la Oferta podra
ser prorrogada en caso de que la CNBV asi lo determine, en términos de lo previsto en el tltimo parrafo del articulo 101 de la Ley del Mercado de Valores (en lo sucesivo, la “LMV"). Es la intencion de AMX
que la liquidacion de la Oferta y de la Oferta en EUA, se lleven a cabo de manera simultanea en México como en los Estados Unidos de América.

Derecho de Desistimiento de la Aceptacién __: Los accionistas que hayan aceptado la Oferta, tendréan el derecho, previo a las 15:00 horas (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento (segin
dicho término se define en el Glosario de Términos y Definiciones del Folleto), de desistirse de su aceptacion de la Oferta en cualquier momento, sin penalidad alguna, incluyendo aquellos casos en donde se
presentase una modificacion relevante a la misma o de presentarse otra u otras ofertas competitivas bajo mejores condiciones en términos de las disposiciones aplicables (en lo sucesivo, el “Derecho de
Desistimiento”). A efecto que dicho desistimiento se perfeccione, el Custodio debera notificar por escrito al Intermediario con anterioridad a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, la intencién del accionista
correspondiente de ejercer su Derecho de Desistimiento. La aceptacion respectiva se tendra por desistida al momento de recepcion de dicha notificacion por parte del Intermediario. Cualquier desistimiento de
la aceptacion de la Oferta no podra ser revocado y las acciones retiradas no deberan considerarse como incluidas en la Oferta. Sin perjuicio de lo anterior, las acciones de TELMEX retiradas podran volverse a
ofrecer en la Oferta previo a la Fecha de Vencimiento de la misma; en el entendido que se deberén cumplir todas las condiciones establecidas en la seccién 5(k)(ii) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta™
“Procedimiento de la operacion™“Condiciones para la aceptacion de los valores”. Cualquier cuestién acerca de la forma y validez (incluyendo la hora de recepcién) de cualquier revocacién debera ser
determinada por AMX, a través del Intermediario, y dicha determinacion ser& definitiva y obligatoria. Del mismo modo, AMX tendra derecho a renunciar a cualquier derecho, defecto o irregularidad,
dependiendo de la importancia del mismo, en la revocacion de la aceptacion de cualquier accionista de TELMEX. No existe penalidad alguna para los accionistas de TELMEX que ejerzan su Derecho de
Desistimiento. Todos los accionistas de TELMEX podran ejercer su Derecho de Desistimiento de conformidad con lo establecido en la seccién 5n del Folleto “Derecho de Desistimiento”.

Opinién del Consejo de Administracién de TELMEX __: Como se divulgé por TELMEX el 14 de septiembre de 2011, el Consejo de Administracion de TELMEX, concluy6, tomando en cuenta la opinién emitida
por Morgan Stanley & Co. LLC (en lo sucesivo, “Morgan Stanley”), como experto independiente contratado por el Consejo de Administracion de TELMEX y la opinién del Comité de Préacticas Societarias de
TELMEX, que el Precio de Compra propuesto en la Oferta se encuentra soportado desde el punto de vista financiero y, como consecuencia, es justo para los accionistas de TELMEX. Para mayor informacion,
ver seccion 18 del Folleto “Opinidn del Consejo de Administracion y Experto Independiente”.

Opinién de Experto Independiente contratado por TEL __MEX: Como se divulgé por TELMEX el 14 de septiembre de 2011, Morgan Stanley opiné para beneficio del Consejo de Administraciéon de TELMEX
con base en los supuestos hechos de su conocimiento y en otras consideraciones sefialadas en la opinion adjunta como Anexo B, que, desde un punto de vista financiero, el Precio de Compra, propuesto a
los accionistas y/o tenedores de acciones de TELMEX (distintos de AMX, AT&T Inc., y alguna otra de sus respectivas afiliadas) en la Oferta es justo. Los receptores del Folleto deberan referirse a la opinién
adjunta como Anexo B para entenderla de manera integra, incluyendo los supuestos en los que esta basada y las excepciones a la misma.

Opinién del Asesor Financiero de AMX y Experto Inde __pendiente, tnicamente conforme a la legislacién mex __icana: El 1 de agosto de 2011, el Consejo de Administracion de AMX, aprobg, entre otros
asuntos, iniciar los procesos necesarios y convenientes a efecto de presentar una oferta publica de adquisicion por el total de las acciones representativas del capital social de TELMEX, que no eran
propiedad, directa e indirecta de AMX a esa fecha y proceder a la contratacion de un experto independiente para AMX en relacion con la Oferta, inicamente para efectos de, y conforme a, lo previsto por la




legislacién mexicana. El 7 de septiembre de 2011, el Comité de Auditoria y Practicas Societarias de AMX opind favorablemente respecto al inicio por parte de AMX de los procesos tendientes a la posible
realizacion de la Oferta. También resolvid, entre otros aspectos, ratificar la contratacién de Citigroup Global Markets Inc. (en lo sucesivo, “Citi") por parte de AMX, la cual fue autorizada por el Consejo de
Administracion de AMX el 1 de agosto de 2011. En relacién con la Oferta, se solicité a Citi (en su carécter de experto independiente contratado por el Consejo de Administracién de AMX Unicamente conforme
ay para efectos de lo previsto por la legislacién mexicana), que emitiera a favor del Consejo de Administracion de AMX su opinion, desde un punto de vista financiero, respecto de la equidad para AMX, del
Precio de Compra. En la sesién del Consejo de Administracion de AMX celebrada el dia 7 de septiembre de 2011, Citi emiti6 su opinion al Consejo de Administracion de AMX, en el sentido que, a la fecha de
dicha opinidn y sujeto a las consideraciones y supuestos sefialados en la misma, copia de la cual se adjunta como Anexo A, el Precio de Compra, era justo, desde un punto de vista financiero, para AMX. La
opinién fue emitida Gnicamente para beneficio del Consejo de Administracion de AMX (Gnicamente en su capacidad como tal) para su conocimiento en la evaluacion de la Oferta desde un punto de vista
financiero y no para beneficio de los accionistas y se encuentra sujeta a ciertas presunciones, calificaciones, limitaciones y consideraciones. La opinién emitida no versa en forma alguna sobre otros aspectos
de la Oferta u operaciones relacionadas a la Oferta y no pretende ser una recomendacion ni debe ser considerada como una recomendacion a los accionistas respecto de su participacion en la Oferta o
respecto de cualquier otro asunto. Para mayor informacion ver la seccion 18 del Folleto "Opinion del Consejo de Administracion y Experto Independiente - Opinion del Asesor Financiero de AMX y,
Experto Independiente, tnicamente conforme a la legislacion mexicana".

Cancelacion de la Inscripcién en el Registro Nacion __al de Valores y del Listado en la Bolsa__: Si los accionistas de TELMEX venden sus acciones, AMX pretende adquirir hasta el 40.04% (cuarenta punto
cero cuatro por ciento) de las acciones representativas del capital social en circulacion de TELMEX, que sumadas al 59.96% (cincuenta y nueve punto noventa y seis por ciento) de las acciones
representativas del capital social en circulacion de TELMEX de las que ya es propietaria directa o indirectamente a esta fecha, resultarian en que AMX fuera propietaria, directa o indirectamente, de la totalidad
de las acciones representativas del capital social en circulacion de TELMEX. En caso de haberse obtenido el nimero suficiente de acciones para ello, se pretende solicitar la cancelacion de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores (en lo sucesivo e indistintamente, “RNV” 0 “Registro”) de las acciones representativas del capital social de TELMEX y, consecuentemente, proceder a la cancelacion de su listado
en la BMV asi como en aquellos mercados de valores en los que actualmente cotizan sus acciones. Dependiendo del resultado de la Oferta, unavez q  ue se haya consumado, sujeto a que se actualicen

los supuestos requeridos por las disposiciones lega les aplicables, se hayan acreditado la salvaguarda de los intereses del pablico inversionista y se hay an adoptado las resoluciones
corporativas correspondientes, se pretende solicita rala CNBV la cancelacion de la inscripcion en el RNV de las acciones representativas del capital soc  ial de TELMEX asi como la cancelacion
de su listado en la BMV, con la finalidad de que de  jen cotizar en dicho mercado de valores . Para mayor informacion, ver la seccion 17 del Folleto “Mantenimiento o Cancelacién de la Inscripcion”.
Tratamiento Fiscal : La enajenacion de las acciones de TELMEX a AMX estara sujeta a los términos de los articulos 60, 109, fraccion XXVIy 190 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente en México y
demas disposiciones fiscales aplicables. EI resumen del tratamiento fiscal de la Oferta que se presenta en el Folleto no pretende ser una explicacion detallada o exhaustiva de las disposiciones fiscales
aplicables en México que les puedan a aplicar a los accionistas de TELMEX. Ademas, dicho resumen podria no resultar aplicable a algunos accionistas por sus caracteristicas especiales. En virtud de lo
anterior, se recomienda a los accionistas de TELMEX consultar en forma independiente a sus asesores fiscales res  pecto a las consecuencias tributarias de su partici pacion en la Oferta,
incluyendo aquellas derivadas de su situacion parti cular.

Posibles participantes : La Oferta esta dirigida a todos los inversionistas, distintos de AMX y/o sus subsidiarias, que cuenten con acciones de TELMEX al 11 de noviembre de 2011, precisamente el ltimo dia
del Periodo de Oferta. Los accionistas y/o tenedores de acciones de la Serie “AA” representativas del capital social de TELMEX, para poder participar en la Oferta, requeriran convertir, en términos de los estatutos
sociales vigentes de TELMEX y en virtud de la estructura de capital actual las acciones de la Serie “AA” de las que sean propietarios en acciones de la Serie “L" de TELMEX, salvo que a la Fecha de Vencimiento de la
Oferta, la Bolsa, conforme a sus requerimientos internos, permita la operatividad, transaccionalidad y cruces sobre las acciones de la Serie “AA” correspondientes al Precio de Compra de la Oferta. Ver la seccion 5(k)
del Folleto “Caracteristicas de la Oferta™“Procedi miento de la operacion”.

Recursos netos que obtendrd AMX__: No aplica, ya que AMX no recibira recurso alguno de la Oferta, sino que, en caso de completarse, adquirira hasta el 40.04% (cuarenta punto cero cuatro por ciento) de
las acciones representativas del capital social en circulacion de TELMEX a la fecha, que sumadas al 59.96% (cincuenta y nueve punto noventa y seis por ciento) de las acciones representativas del capital
social en circulaciéon de TELMEX de las que ya es propietaria directa o indirectamente, resultarian en que AMX fuera propietaria, directa o indirectamente, de la totalidad de las acciones representativas del
capital social en circulacion de TELMEX.

Depositario : Indeval.

Otras Ofertas : Simultaneamente a la Oferta, es la intencién de AMX iniciar la Oferta en EUA.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

" INVERSORA BURSATIL,S.A. DE C.V.
‘ Casa de Bolsa
’

GRUPO FINANCIERO INBURSA

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa

Las acciones representativas del capital social de TELMEX, objeto de la oferta plblica de adquisicién, se encuentran inscritas en el RNV y cotizan en la BMV. La inscripcién en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Folleto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido
realizados en contravencion de las leyes.

México, D.F., a 11 de octubre de 2011. Aut. CNBV 153/30999/2011 de fecha 7 de octubre de 2011.

Folleto a disposicion en la pagina electrdnica en internet de la BMV www.bmv.com.mx, en la pagina electrénica en internet de la CNBV www.cnbv.gob.mx y en la pagina electrénica en internet de AMX,
www.americamovil.com



La siguiente tabla muestra las secciones de este Folleto que contienen la informacion exigida por las Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores (incluyendo las resoluciones
que las modifican publicadas en el Diario Oficial de la Federacion):

indice
Seccién Titulo Pagina en indice del Reporte Anual
el Folleto
Glosario de Términos y Definiciones 2 No aplica
1. Preguntas y Respuestas 5 No aplica
2. Denominacién y domicilio de AMX y de la 14 No aplica
Emisora
3. Informacion de AMX 17 No aplica
4. Relacién entre AMX y la Emisora 21
Informacion incorporada por referencia al Reporte Seccion 7. Accionistas
Anual de AMX principales y operaciones con
personas relacionadas
Paginas 97 a 101
5. Caracteristicas de la Oferta 23 No aplica
a. Resumen 23 No aplica
b. Numero de titulos a adquirir y caracteristicas 23 No aplica
de los mismos.
c. Porcentaje del capital social de la Emisora 23 No aplica
que representan los titulos materia de la
Oferta
d. NUumero de titulos y mecanica de 24 No aplica
sobreasignacion
e. Precio de adquisicion y bases para la fijacion 24 No aplica
del mismo
f. Monto total de la Oferta 26 No aplica
g. Multiplos precio/valor en libros mas recientes 26 No aplica
de la Emisora
h. Multiplos precio/utilidad mas recientes de la 26 No aplica
Emisora
i. Multiplos de Mercado 26 No aplica
j- Periodo de la Oferta 27
k. Procedimiento de la operacion 27 No aplica
i. Periodo de recepciéon de las Cartas de 28 No aplica
Aceptacion y los valores
ii Condiciones para la aceptacién de 29 No aplica
valores
iii Casos de extensién del Periodo de la 29 No aplica
Oferta y razones de los mismos
iv Mecanismos de aceptacion, prorrateo y 29 No aplica
sobresuscripcion
l. Fecha de liquidacién 29 No aplica
m. Sintesis del acuerdo del Consejo de 29 No aplica
Administracion de AMX que determind iniciar
los procesos para la realizacion de la Oferta
n. Derecho de Desistimiento 30 No aplica
o] Oferta en EUA 31



Seccién

Titulo

Péagina en

indice del Reporte Anual

el Folleto
p Operaciones con Valores Objeto de la Oferta 31
6. Denominacion del intermediario en la operacion 32 No aplica
7. Mercado de Valores 33 No aplica
8. Condiciones de la Oferta 36 No aplica
9. Acuerdos Previos a la Oferta 38 No aplica
10. Intencion y Justificacién de la Oferta 46 No aplica
11. Propésitos y Planes 47 No aplica
12. Fuente y Monto de los Recursos 49 No aplica
13. Tenencia Accionaria 51 No aplica
14. Consecuencias de la Oferta 53 No aplica
15. Factores de Riesgo 56
Riesgos relacionados con la Oferta Seccion 3. Informacion Clave-
Informacién incorporada por referencia al Reporte Factores de Riesgo
Anual de AMX Paginas 7 a 18
16. Comparacioén de los Derechos de los Accionistas 59 No aplica
17. Mantenimiento o Cancelacién de la Inscripcién 60 No aplica
18. Opinién del Consejo de Administracion y Experto 64 No aplica
Independiente
19. Fideicomiso para la Adquisicion de Valores, 88 No aplica
posterior a la cancelacién en el Registro
20. Tratamiento Fiscal 89 No aplica
21. Condiciones Legales 91 No aplica
22. Acontecimientos Recientes 92 No aplica
23. Informacién Adicional 93 No aplica
24, Personas Responsables - No aplica
25 Anexos - No aplica
No aplica
a. Opinién de Experto Independiente Contratado Anexo A
por el Consejo de Administracion de AMX
b. Opinién de Experto Independiente Contratado Anexo B No aplica
por Consejo de Administracion de TELMEX
(o Formato de Carta de Aceptacién Anexo C No aplica
d. Presentacion de Citi divulgada en el “Offer to Anexo D No aplica

Purchase”.

Los anexos forman parte integrante del Folleto.




Aspectos Importantes

Ningln intermediario, apoderado para celebrar oper  aciones con el publico, o cualquier
otra persona, ha sido autorizado(a) para proporcion  ar informacién o hacer cualquier declaracion
gue no esté contenida en este Folleto. Como consecu  encia de lo anterior, cualquier informacién o
declaracion que no esté contenida en el mismo deber  a entenderse como no autorizada por AMX.

Esta Oferta contiene declaraciones sobre consecuencias futuras. Dichas declaraciones aparecen a
lo largo del Folleto e incluyen declaraciones relacionadas con las intenciones, consideraciones o
expectativas presentes de AMX y su administracion, incluyendo declaraciones respecto a su estrategia
con posterioridad a la consumacion de la Oferta y sus planes respecto a la adquisicion de todas las
acciones de TELMEX. Dichas declaraciones sobre aspectos futuros implican riesgos e incertidumbres
que pudieran afectar significativamente los resultados esperados y los resultados actuales pudieran variar
significativamente de aquellos descritos en dichas declaraciones sobre aspectos futuros como
consecuencia de diversos factores. Estos factores, incluyen de manera enunciativa mas no limitativa, la
situacién econdmica, la situacion politica, los indices de inflacién, los tipos de cambio, las reformas
legislativas y las politicas gubernamentales en México y en otros mercados relevantes. Las declaraciones
sobre consecuencias futuras en el Folleto pueden ser identificadas en ciertos casos, por el uso de
palabras como “considera”, “prevé”, “planea”, “espera”, “pretende”, “objetivo”, “estima”, “proyecta”,
“predice”, “pronostica”, “lineamiento”, “deberia” y otras expresiones similares, pero dichas palabras no
son los Unicos términos utilizados para dicho efecto.

Las declaraciones sobre consecuencias futuras se basan en los hechos existentes a la fecha en
gue se hacen y AMX y/o la Emisora no asumen ninguna obligacién de actualizarlas en vista de
informacion nueva o de eventos futuros que se generen, salvo por la obligacion de dar a conocer eventos
relevantes. Ni la Emisora ni AMX pueden garantizar que la Oferta sera completada en los términos
descritos en el Folleto o si sera completada en todo caso. Igualmente, no garantizamos resultados,
niveles de actividad, desempefio o logros futuros de AMX y/o TELMEX, asi como de sus respectivas
compafiias subsidiarias y/o afiliadas.

Usted no tendra que pagar honorario y/o comision de intermediacion alguna por participar en esta
Oferta, salvo aquellas comisiones que pudieran surgir de cualquier acuerdo que Usted tenga con su
Custodio. Asimismo, le recomendamos consultar previamente con su Custodio si existen comisiones y/o
cargos que deba pagar por cualquier operacién y/o servicio que dicho Custodio deba realizar en el
procedimiento de aceptacion de la Oferta.



GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

A menos que hayan sido expresamente definidos en la portada del Folleto y/o el contexto
indique lo contrario, las referencias a los siguientes términos tendran el significado que se les
atribuye a continuacién, tanto en singular como en plural.

Términos

Definiciones

“Acciones TELMEX”

“ADSS”

“Accion Gubernamental
Adversa”

“Carta de Aceptacion”

“Circular Unica”

“Cuenta Concentradora”

Significa todas o cualquiera de las 7'219,000,000 acciones (de las cuales,
hasta donde es del conocimiento de AMX, a la fecha y sujeto a que el nimero
de acciones por serie pueda variar dependiendo de las conversiones
accionarias que los tenedores de dichas acciones llegaren a realizar, un total
de (i) 280,877,362 acciones correspondian a la Serie “A”; (ii) 1'839,596,082
acciones correspondian a la Serie “AA”; y (iii) 5098,526,556 acciones
correspondian a la Serie “L"), representativas del 40.04% del capital social de
TELMEX en circulacion a la fecha de la Oferta, que no son propiedad directa
o indirecta de América Mévil y son objeto de la Oferta. El nimero de
acciones por serie podria variar debido a las conversiones accionarias que
se realizan de tiempo en tiempo a través de la S.D. Indeval Institucion para
el Depésito de Valores, S.A. de C.V.

Significan los certificados de depdsito americanos (“American Depositary
Shares”), que individualmente representan un total de (i) 20 acciones de la
Serie “A” de TELMEX; o (ii) 20 acciones de la Serie “L” de TELMEX, segun
corresponda.

Significa que cualquier autoridad o instancia publica, gubernamental, judicial,
legislativa o regulatoria que sea competente emita, promulgue, decrete o
ejecute, o amenace emitir, promulgar, decretar o ejecutar cualquier ley,
regla, disposicion, norma, decreto, resoluciéon u orden que (a) prevenga o
prohiba la realizacion y/o consumacién de la Oferta, (b) afecte de manera
adversa los términos y/o condiciones de la Oferta, (c) imponga limitantes
importantes en la capacidad de AMX (o en la de sus afiliadas) de adquirir
efectivamente o mantener o ejercer plenamente los derechos de propiedad y
titulo de las Acciones TELMEX adquiridas a través de la Oferta, incluyendo
de manera enunciativa méas no limitativa, el derecho de voto de las Acciones
TELMEX, (d) prohiba, restrinja o convierta o intente convertir ilegal el pago
por o la compra de, las Acciones TELMEX, o imponga dafios y/o perjuicios
significativos con relaciéon a lo anterior, (€) restringa o limite las operaciones
de negocio de TELMEX, (f) imponga o intente imponer cualquier condicion
significativa a la Oferta en adicion a las condiciones contenidas en el Folleto
0 que alguna accion, procedimiento, denuncia o queja haya ocurrido o se
haya iniciado que intente llevar a cabo cualquiera de los actos antes
mencionados, o (g) imponga cualquier limitacién en la participacion de
cualquier accionista en la Oferta.

El documento que cada Custodio debera llenar, requisitar y enviar al
Intermediario, y que constituye la manifestacion expresa de voluntad de
cada Custodio de participar en la Oferta, en nombre y por cuenta de sus
clientes, cuyo formato se adjunta al Folleto como Anexo C.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores expedidas por la
CNBV y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de
2003 (incluyendo las resoluciones que las modifican publicadas en el Diario
Oficial de la Federacion).

Significa la cuenta nimero 01 020 2501 que mantiene el Intermediario en
Indeval.



Términos

Definiciones

“Custodio”

“Fecha de Inicio de la
Oferta”

“Fecha de Liquidacion”

“Fecha de Registro”

“Fecha de Vencimiento”

“Folleto”

SEUA”
“México”

“Oferta”

“Oferta en EUA”

“Periodo de la Oferta”

“Pesos”

“Reporte Anual de AMX”

“Reporte Anual de
TELMEX”

“Reportes Trimestrales
de AMX”

Significa aquellas casas de bolsa, instituciones de crédito u otras
instituciones de depdsito que sean depositantes directos en Indeval y que
tengan encomendada la guarda y custodia de valores, a nombre y por
cuenta de los destinatarios de la Oferta.

Significa el 11 de octubre de 2011.

Significa el 17 de noviembre de 2011.
Significa el 14 de noviembre de 2011.

Significa el 11 de noviembre de 2011, salvo que se ejerzan los derechos de
prérroga a que se refiere la seccion 5(k)(iii) del Folleto “Caracteristicas de la
Oferta”- “Procedimiento de la operacion’- “Casos de extension del Periodo
de la Oferta y razones de los mismos”.

Significa el presente folleto informativo para la oferta de adquisiciéon que se
describe en el mismo.

Significa los Estados Unidos de América.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.
Significa la oferta publica de adquisicion que se describe en el Folleto.

Significa la oferta de compra en los EUA hasta por 2,148,352,640 acciones
gue comprenden la totalidad de las acciones de la Serie “A” y de la Serie “L”
de TELMEX incluyendo aquellas que se encuentran representadas en
ADSs, sustancialmente en los mismos términos y condiciones que los de la
Oferta, la cual se estara sujeta a legislacion estadounidense.

Significa el periodo de veintitrés (23) dias habiles contados a partir de la
Fecha de Inicio de la Oferta, salvo que se ejerzan los derechos de prérroga
a que se refiere la seccién 5(k)(iii) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta”™
“Procedimiento de la operacién™ “Casos de extension del Periodo de la
Oferta y razones de los mismos”.

Significa pesos, moneda de curso legal en México.

Significa el reporte anual de AMX que se presenta de acuerdo con la
Circular Unica por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 a la CNBV y
a la BMV, con fecha 13 de mayo de 2011, el cual esta disponible para su
consulta en la pagina electronica en internet de la Bolsa en
www.bmv.com.mx y de AMX en www.americamovil.com.

Significa reporte anual de TELMEX que se presenta de acuerdo con la
Circular Unica por el afio terminado el 31 de diciembre de 2010 a la CNBV y
a la BMV, con fecha 11 de mayo de 2011, el cual esta disponible para su
consulta en la pagina electronica en internet de la Bolsa en
www.bmv.com.mx y de TELMEX en www.telmex.com.

Significan los reportes financieros de AMX, que se presentan de acuerdo
con la Circular Unica, correspondientes al primer y segundo trimestre del
ejercicio fiscal 2011, presentados por AMX ante la CNBV y la BMV, el 2
mayo de 2011 y el 20 de julio de 2011, respectivamente, los cuales estan
disponibles para su consulta en la pagina electrénica en internet de la Bolsa
en www.bmv.com.mx y de AMX en www.americamovil.com.



Términos Definiciones

“Reportes Trimestrales Significan los reportes financieros de TELMEX, que se presentan de
de TELMEX” acuerdo con la Circular Unica, correspondientes al primer y segundo
trimestre del ejercicio fiscal 2011, presentados por TELMEX ante la CNBV y
la BMV, el 28 de abril de 2011 y 19 de julio de 2011, respectivamente, los
cuales estan disponibles para su consulta en la pagina electrénica en
internet de la Bolsa en www.bmv.commx y de TELMEX en
www.telmex.com.

Significa la Comision de Valores de los Estados Unidos de América (U.S.

SEC Securities and Exchange Commission)

“TELMEX” Significa Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.




1. Preguntas y Respuestas

Las siguientes son algunas preguntas que Usted, como tenedor de Acciones de TELMEX
podria tener en relacion con esta Oferta, asi como las respuestas correspondientes. Le sugerimos
leer cuidadosamente el Folleto en su totalidad, toda vez que la informacién proporcionada en esta
seccion no es completa y puede existir informacion adicional de importancia considerable en otras
secciones del Folleto.

A. ¢Por qué AMX esta llevando a cabo la Oferta?

AMX esta llevando a cabo la Oferta para adquirir, directa o indirectamente, todas las
acciones emitidas y en circulacién representativas del capital social de TELMEX para asi poner al
alcance de sus clientes en México mejores condiciones y los mas avanzados servicios de
telecomunicaciones, logrando eficiencias corporativas y disminuyendo costos administrativos y de
reporte en México y otras jurisdicciones. Todo ello, sujeto a las restricciones regulatorias que
resultaren aplicables. Para mayor informacién respecto a los propdsitos y planes de AMX, ver la
seccion 11 del Folleto “Propdsitos y Planes”.

B. ¢AMX esta llevando a cabo otras ofertas publicas pa ra adquirir Acciones TELMEX
relacionadas con la Oferta?

Si. En adicion a la Oferta, AMX esta llevando a cabo una oferta de compra simultanea en
los Estados Unidos de América respecto de la totalidad de las acciones Serie “A” y Serie “L” de
TELMEX incluyendo aquellas que se encuentran representadas en ADSs. La Oferta en EUA y la
Oferta tienen sustancialmente los mismos términos y condiciones.

C. ¢Quién esta ofreciendo comprar mis valores?

La oferente es América Mdvil, S.A.B. de C.V., una sociedad andénima burséatil de capital
variable, constituida de conformidad con las leyes de México, cuyas oficinas principales se ubican
Lago Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Telcel, Colonia Granada Ampliaciéon, México, D.F. 11529.
El teléfono de AMX en dichas oficinas es el (55) 2581-4449. Para mayor informacion de AMX ver
la seccién 3 del Folleto “Informacion de AMX”.

D. ¢Cual es la serie y la cantidad de acciones que com  prende la Oferta?

A través de esta Oferta, AMX pretende adquirir, mediante el pago del Precio de Compra a
los accionistas de TELMEX que deseen participar en la Oferta, hasta 7'219,000,000 de Acciones
TELMEX (de las cuales, hasta donde es del conocimiento de AMX, a la fecha y sujeto a que el
nimero de acciones por serie pueda variar dependiendo de las conversiones accionarias que los
tenedores de dichas acciones llegaren a realizar, un total de (i) 280,877,362 acciones
correspondian a la Serie “A”; (ii) 1'839,596,082 acciones correspondian a la Serie “AA”; y (iii)
5'098,526,556 acciones correspondian a la Serie “L"), representativas del 40.04% del capital
social de TELMEX en circulacién a la fecha de la Oferta, que no son propiedad directa o indirecta
de América Movil.

E. ¢Quién puede participar en la Oferta?

Puede participar en la Oferta cualquier persona que sea titular de Acciones TELMEX,
siguiendo el procedimiento y mecanica de compra a que se refiere el presente Folleto.

Los accionistas y/o tenedores de acciones de la Serie “AA” representativas del capital social

de TELMEX, para poder participar en la Oferta, requeriran convertir, en términos de los estatutos
sociales vigentes de TELMEX y en virtud de la estructura de capital actual las acciones de la Serie
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“AA” de las que sean propietarios en acciones de la Serie “L” de TELMEX, salvo que a la Fecha de
Vencimiento de la Oferta, la Bolsa, conforme a sus requerimientos internos, permita la operatividad,
transaccionalidad y cruces sobre las acciones de la Serie “AA” correspondientes al Precio de
Compra de la Oferta. Para mayor informacién ver la seccién 5(k) del Folleto “Caracterisiticas de la
Oferta” — “Procedimiento de la operacion”.

F. ¢Cuanto estd ofreciendo pagar por mis valores y cua | es la forma de pago en la
presente Oferta?

AMX esta ofreciendo adquirir las Acciones TELMEX a un precio de compra de $10.50
Pesos por Accion TELMEX pagadero en efectivo y en moneda nacional.

G. ¢Tendré que pagar comisiones de corretaje?

Usted no tendra que pagar honorario o comision de intermediacion alguna por participar
en esta Oferta, salvo aquellas comisiones que pudieran surgir de cualquier acuerdo que Usted
tenga con su Custodio. Usted debera consultar con su Custodio si existen comisiones o cargos
que deba pagar por cualquier operacion o servicio que dicho Custodio deba realizar en el
procedimiento de aceptacion de esta Oferta.

H. ¢Tiene el oferente los recursos financieros para ha cer frente al pago y costos
derivados de la Oferta?

AMX utilizaria recursos propios para la Oferta. AMX ofrece adquirir las Acciones TELMEX al
Precio de Compra pagadero en efectivo y en moneda nacional. El monto de recursos que
requeriria AMX para consumar la Oferta dependera principalmente en la decision de los tenedores
de Acciones TELMEX que participen en la Oferta y la Oferta en EUA.

En caso que todos los tenedores de Acciones TELMEX, excepto por AMX y sus
subsidiarias, eligieran participar en la Oferta, el monto total de los recursos que AMX requeriria
para adquirir las acciones objeto de esta Oferta seria de aproximadamente $75,799,500,000.00
Pesos. La Oferta no esta condicionada a la obtencion de fi  nanciamiento externo . AMX
considera que su condicién financiera no es importante para la decisién de un tenedor de
Acciones TELMEX respecto a su participacion en la Oferta, ya que la Oferta (i) se esta llevando a
cabo por todas las Acciones TELMEX en circulacion; (ii) es exclusivamente por efectivo, y (iii) no
esta sujeta a ninguna condicién de financiamiento.

AMX tiene suficiente efectivo y equivalentes a efectivo disponibles para completar la Oferta,
aun si AMX llegara a requerir el monto maximo en efectivo posible bajo la Oferta. Para mayor
informacion, ver la seccién 12 del Folleto “Fuente y Monto de los Recursos”.

I.  ¢AMX ha recibido todas las aprobaciones regulatoria s necesarias para llevar a cabo
la Oferta?

Si. El 7 de octubre de 2011, la CNBV dio su aprobacién para llevar a cabo la Oferta. AMX
considera que no requiere de aprobaciones de terceros adicionales para iniciar y/o consumar la
Oferta. Para mayor informacién sobre las condiciones a las que esta sujeta la Oferta ver la seccidn
8 del Folleto “Condiciones de la Oferta”.

J. ¢Cudl es la participacién accionaria de AMX en TELM  EX?

A la fecha del presente Folleto, AMX tiene una participaciéon accionaria directa e indirecta,
del 59.96% de las acciones representativas del capital social en circulacion de TELMEX. AMX y la
Emisora mantienen las operaciones entre partes relacionadas que se describen en la seccién 4
del Folleto “Relacién entre AMX y la Emisora”.



K. ¢Cuanto tiempo tengo para decidir participarono e  n la Oferta?

Tendra de la Fecha de Inicio, 11 de octubre de 2011, hasta las 15:00 p.m. de la Fecha de
Vencimiento, 11 de noviembre de 2011, en el entendido de que este Ultimo plazo podra ser
prorrogado en términos de lo previsto en la seccion 5(k)(iii) del Folleto “Caracteristicas de la
Oferta™“Procedimiento de la operacion”-“Casos de extension del Periodo de la Oferta y razones
de los mismos”.

L. ¢Cual es la fecha limite para entregar mis acciones  de TELMEX?

Las Acciones TELMEX pueden ser entregadas en cualquier momento previo a la Fecha de
Vencimiento. En caso de que las mismas se encuentren en poder de un Custodio, estos
requeriran la suscripcion de la Carta de Aceptacién (adjunta al presente Folleto como el Anexo C),
con antelacion a la Fecha de Vencimiento de la Oferta.

M. ¢Puede la Oferta ser prorrogada y bajo qué circunst  ancias?

La Oferta podra ser prorrogada en una o0 mas ocasiones a discreciéon de AMX y/o en caso
de que AMX realice modificaciones relevantes a la misma de conformidad con las disposiciones
legales aplicables, en el entendido que en ningln caso dichas prorrogas, de ser por cambios
relevantes, podran ser inferiores a un plazo de cinco (5) dias habiles. Asimismo, la Oferta podra
ser prorrogada en caso de que la CNBV asi lo determine, en términos de lo previsto en el Gltimo
parrafo del articulo 101 de la LMV. Los accionistas que hubieren aceptado la Oferta y ofrecido sus
acciones para venta, tendran el derecho a declinar o a desistirse de su aceptacion en caso que la
Oferta se prorrogue por cualquier causa hasta las 15:00 horas, horario de la Ciudad de México,
del dltimo dia de la prérroga. Cualquier prorroga sera anunciada via “Emisnet” de la Bolsa y
publicada en un periédico de circulacién nacional.

N. ¢Cémo seré notificado en caso que la Oferta sea pro  rrogada?

Si AMX decidiera prorrogar la Oferta, informara de este hecho al Intermediario y anunciara
publicamente dicha ampliacién y/o prorroga, via “Emisnet” de la Bolsa y mediante publicacion en
un periddico de circulaciéon nacional, a mas tardar a las 09:00 horas, horario de la Ciudad de
México, al dia habil inmediato siguiente de la Fecha de Vencimiento de la Oferta.

0. ¢Hay alguna prima que se esté pagando sobre el prec  io de mercado?

Las bases para la fijacién del Precio de Compra fueron de mercado. AMX ofrece adquirir
las Acciones TELMEX a un precio de adquisicion pagadero en efectivo y en moneda nacional de
$10.50 Pesos por Accion TELMEX.

Los términos economicos de la Oferta, utilizaron como parametro, el promedio de precios
de cierre de las acciones de la Serie “L” de TELMEX en la BMV durante un periodo de treinta (30)
dias de cotizacion precedentes al anuncio publico de AMX respecto del inicio de los procesos
necesarios y convenientes para la presentacion de la Oferta y terminado el 29 de julio de 2011.

En todo caso, el Precio de Compra, es superior al que establece la metodologia prevista
en la LMV (el cual a la Fecha de Inicio de la Oferta es de $10.39 Pesos), considerando ambos
extremos, conforme al articulo 108 de la LMV, tanto el valor contable por accién conforme al
ultimo reporte trimestral presentado a la CNBV y a la Bolsa antes del inicio de la Oferta por
TELMEX (al 30 de junio de 2011) que ascendia a $2.54 Pesos, como el valor de cotizacion de las
acciones de la Serie "L" de TELMEX, considerado éste como el precio promedio ponderado por
volumen de las operaciones efectuadas durante los ultimos treinta dias en que se negociaron las
acciones de TELMEX, previos a la Fecha de Inicio de la Oferta, durante un periodo que no es
superior a seis meses.



Asimismo, hay que hacer notar que la metodologia prevista en el articulo 108 de la LMV
no refleja el precio de mercado descontando el anuncio previo de la intencién de la Oferta a precio
fijo, en virtud de que dicha base de precio se refiere a las operaciones efectuadas durante los
ultimos 30 dias anteriores a la Fecha de Inicio_ de la oferta y no respecto de las operaciones
efectuadas en ese mismo periodo de tiempo previo a la fecha del anuncio de la intencién de iniciar
la oferta realizado por el Consejo de Administracién de AMX, con fecha 1 de agosto del 2011. La
base de precio prevista en el articulo 108, fraccion I, inciso b, segundo parrafo de la LMV, no
refleja el verdadero sobreprecio ofrecido, ya que parte del valor ajustado de las acciones de
TELMEX por virtud del propio anuncio de intencion realizado por AMX.

AMX esta ofreciendo pagar el Precio de Compra a tod as las Acciones TELMEX que
participen en la Oferta, sin distincidn entre serie s ni entre accionistas

Para mayor informacion ver la seccién 5(e) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta”-
“Precio de adquisicion y bases para la fijacién del mismo”.

El pago de una prima de control seria ilegal conforme a la legislacién vigente y aplicable
en México. AMX declara bajo protesta de decir verdad, la inexistencia de pagos distintos al
importe de la contraprestacion de la Oferta descrita en el Folleto, asi como de compromisos
asumidos o convenios de hacer o no hacer celebrados en términos de lo establecido en el articulo
100 de la LMV, ni con la Emisora ni con los titulares de los valores que pretende adquirir a través
de la Oferta.

P. ¢Hay algun acuerdo para que los antiguos miembros d el grupo de control de
TELMEX participen en la Oferta?

Previo al anuncio de la Oferta, no se celebraron contratos, actos o acuerdos previos con
otros compradores, funcionarios, accionistas y/o consejeros de TELMEX, relacionados con ésta,
sus acciones y/o la Oferta.

Q. Si las ofrezco correctamente y dentro del periodo d e la Oferta, ¢seran aceptadas
todas mis Acciones TELMEX?

Si.
R. ¢Tendra lugar la Oferta aln cuando s6lo una pequefia porcion de las Acciones

TELMEX sean entregadas?

Si. La Oferta se llevara a cabo con independencia del nimero total de Acciones TELMEX
gue sean entregadas o participen en la Oferta.

S. ¢Quién es el Intermediario de la Oferta y cual es e | nimero de cuenta en el Indeval
en el que se deberan depositar las Acciones TELMEX?

El Intermediario de la Oferta es Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa y su nimero de cuenta en el Indeval es la 01 020 2501, misma a la que se le
ha definido en este Folleto como la “Cuenta Concentradora”.

T. Si soy tenedor de Acciones TELMEX a través de un Cu stodio, ¢como puedo
participar en la Oferta?

Durante el Periodo de Oferta, Usted deberd solicitar por escrito a su respectivo Custodio
la transmision de las Acciones TELMEX a la Cuenta Concentradora, a mas tardar a las 15:00
horas (hora de la Ciudad de México), de la Fecha de Vencimiento de la Oferta. Para mayor



informacion, ver la seccion 5(k) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta’- “Procedimiento de la
operacion”.

U. ¢Qué debo hacer si s6lo deseo vender una parte, mas no la totalidad, de mis
Acciones TELMEX en la Oferta?

Si Usted desea participar en la Oferta solamente con una parte de su tenencia accionaria
de TELMEX, Usted deberé indicarle a su Custodio la cantidad de Acciones TELMEX que éste
debera transmitir a la Cuenta Concentradora de acuerdo a los procedimientos descritos en la
seccion 5(k) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta™ “Procedimiento de la operacién”. Sin
perjuicio de lo anterior, Usted seguird manteniendo la propiedad de aquellas Acciones TELMEX
gue decida no ofrecer.

V. ¢Tengo derecho a retirar las Acciones TELMEX  previamente ofrecidas? y ¢hasta
gué momento?

Si. Los accionistas que hayan aceptado la Oferta, tendran el derecho, previo a la Fecha de
Vencimiento, de desistirse de su aceptacion de la Oferta en cualquier momento incluyendo
aquellos casos en donde se presentase una modificacién relevante a la misma. Para mayor
informacion al respecto ver la seccion 5(n) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta’- “Derecho de
Desistimiento”.

W. ¢Como puedo retirar las Acciones TELMEX previamente ofrecidas?

Para retirar sus Acciones TELMEX previamente ofrecidas, Usted debera entregar un aviso
por escrito solicitando dicho retiro, con la informacién correspondiente, dirigida a su Custodio
antes de las 15:00 horas (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de Vencimiento de la Oferta.
En caso que el Custodio, hubiera traspasado ya las Acciones TELMEX a la Cuenta
Concentradora, debera solicitar el retiro correspondiente al Intermediario antes del dia 11 de
noviembre de 2011, después de las 16:00 horas (hora de la Ciudad de México).

X. ¢Existen condiciones a las que se encuentre sujeta la consumacioén de esta Oferta?

Si. La Oferta se encuentra sujeta a una serie de condiciones, que se describen en la
seccion 8 del Folleto “Condiciones de la Oferta”. Entre las condiciones se incluyen la obtencién de
ciertas autorizaciones, regulatorias, corporativas y legales, algunas de las cuales ya han sido
obtenidas por AMX y/o TELMEX. En caso que las condiciones descritas en el Folleto no sean
satisfechas y/o dispensadas por AMX, la Oferta no surtira efecto legal alguno.

Y. Después de consumada la Oferta, ¢continuard TELMEX siendo una sociedad
anénima bursatil?

Si los accionistas de TELMEX venden sus Acciones TELMEX, AMX pretende adquirir hasta
el 40.04% de las acciones representativas del capital social en circulacién de TELMEX, que
sumadas al 59.96% de las acciones representativas del capital social en circulacién de TELMEX
de las que ya es propietaria directa o indirectamente a esta fecha, resultarian en que AMX fuera
propietaria, directa o indirectamente, de la totalidad de las acciones representativas del capital
social en circulacion de TELMEX.

Como lo ha anunciado previamente, AMX tiene la inte ncion de procurar la
cancelacién de la inscripcion en el RNV de las acci  ones representativas del capital social
de TELMEX, de cumplirse los supuestos previstos en las disposiciones legales aplicables y
obtenerse las autorizaciones corporativas correspon dientes.



En cualquier caso y de conformidad con la LMV, AMX se ajustara a las disposiciones
aplicables a efecto de salvaguardar debidamente los intereses del publico inversionista y del
mercado en general.

AMX no puede determinar en este momento si las Acciones TELMEX se mantendran
inscritas en el RNV vy listadas en la BMV, toda vez que esta determinacién depende, entre otros,
del resultado de la Oferta. Para mayor informacion al respecto, ver las secciones 17
“Mantenimiento o Cancelacion de la Inscripcion” y 19 “Fideicomiso para la Adquisicion de Valores,
posterior a la cancelacion del Registro” del Folleto.

Z. ¢Cudl ha sido el valor de mercado de mis Acciones T ELMEX en fechas recientes?

El 29 de julio de 2011, el ultimo dia completo de cotizacién antes del anuncio publico de
AMX respecto del inicio de los procesos necesarios y convenientes para la presentacion de la
Oferta, mismo que se divulgé al publico inversionista el 1 de agosto de 2011, el precio de cierre
reportado en la Bolsa fue de $9.15 Pesos por accion de la Serie “A” de TELMEX y $9.49 Pesos
por accién de la Serie “L” de TELMEX. Para mayor informacién ver la secciéon 7 del Folleto
“Mercado de Valores”.

En todo caso, el Precio de Compra, es superior al que se obtendria utilizando la
metodologia prevista en la LMV (el cual a la Fecha de Inicio de la Oferta es de $10.39 Pesos),
considerando tanto la fecha de anuncio de la intencién de la Oferta como el inicio de esta Oferta,
ya que ambos extremos, conforme al articulo 108 de la LMV, tanto el valor contable por accién
conforme al dltimo reporte trimestral presentado a la CNBV y a la Bolsa antes del inicio de la
Oferta por TELMEX (al 30 de junio de 2011) que ascendia a $2.54 Pesos, como el valor de
cotizacién de las acciones de la Serie "L" de TELMEX, considerado éste como el precio promedio
ponderado por volumen de las operaciones efectuadas durante los Ultimos treinta dias en que se
negociaron las acciones de TELMEX, previos a la Fecha de Inicio de la Oferta, durante un periodo
gue no es superior a seis meses.

Asimismo, hay que hacer notar que la metodologia prevista en el articulo 108 de la LMV
no refleja el precio de mercado descontando el anuncio previo de la intencién de la Oferta a precio
fijo, en virtud de que dicha base de precio se refiere a las operaciones efectuadas durante los
Ultimos 30 dias anteriores a la Fecha de Inicio de la oferta y no respecto de las operaciones
efectuadas en ese mismo periodo de tiempo previo a la fecha del anuncio de la intencion de iniciar
la oferta realizado por el Consejo de Administracién de AMX, con fecha 1 de agosto del 2011. La
base de precio prevista en el articulo 108, fraccion I, inciso b, segundo parrafo de la LMV, no
refleja el verdadero sobreprecio ofrecido, ya que parte del valor ajustado de las Acciones TELMEX
por virtud del propio anuncio de intencién realizado por AMX.

AA. ¢ Con quién puedo hablar si tengo preguntas relacion adas con la Oferta?

En caso que tuviera preguntas relacionadas con la Oferta, puede llamar a la licenciada
Daniela Lecuona Torras, Gerente de Relacion con Inversionistas de AMX, al teléfono (55) 2581-
4449. Por lo que respecta a preguntas relacionadas con la mecéanica de la Oferta puede llamar al
sefior Gilberto Pérez Jiménez, al teléfono (55) 5625-4900 extensién 1547, o directamente a su
Custodio.

Asimismo, se sugiere a los accionistas de TELMEX que cuenten con titulos fisicos de
emisiones anteriores a la emision 2008 (emisién vigente) que contacten, durante el periodo de la
Oferta, al area de tesoreria de TELMEX, a los siguientes numeros telefonicos: (55) 5222-5322 y
(55) 5222-1792 y/o a los bancos agentes, cuyos datos se mencionan a continuacion, y que AMX
entiende que TELMEX los ha contratado antes de la Oferta, para efectos de soporte a los
accionistas de TELMEX, en el tramite de actualizacién de dichos titulos por la emisidn vigente de
manera cotidiana y continua. Los accionistas podran efectuar el tramite de actualizacion, en horas
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y dias habiles conforme a lo siguiente:

() Para toda la Republica Mexicana: Scotiabank Inverlat, S.A., cuyas oficinas se ubican en
Isabel la Catdlica No. 55, Colonia Centro, Delegacién Cuauhtémoc, C.P. 06000, México,
D.F., con numeros telefonicos: (55) 5518-2363 o0 5518-2364, (en los casos del interior de la
Republica Mexicana, solicitar a la sucursal correspondiente comunicarse a los teléfonos
antes indicados en la Ciudad de México); y

(ii) Para la Ciudad de México: Banco Inbursa, S.A., cuyas oficinas se ubican en Paseo de las
Palmas No. 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
México, D.F., con nimero telefénico: (55) 5625-4939.

Para poder realizar el tramite de actualizacion de los titulos fisicos de emisiones anteriores
a la emision 2008 (emisién vigente), los tenedores de dichos titulos deberan cumplir con las
disposiciones legales aplicables presentando los titulos originales y evidenciar su debida identidad
y titularidad, en el caso de personas morales esta informacion incluye la acreditacién de su
personalidad y en el caso de personas fisicas una identificacion oficial, y en ambos casos cumplir
con la normatividad fiscal aplicable, de ser el caso.

BB. ;Quién es el Experto Independiente contratado por e | comité que realiza las
funciones de practicas societarias de TELMEX?

Como lo divulgé TELMEX el 14 de septiembre de 2011, su Consejo de Administracion
revisO los términos de la Oferta y concluyé que el Precio de Compra se encuentra soportado
desde el punto de vista financiero y, como consecuencia, es justo para los accionistas de
TELMEX. Para llegar a esta conclusion, el Consejo de Administracion de TELMEX tomé en
cuenta, entre otros factores, la opiniébn de su Comité de Practicas Societarias y la opinion
financiera que recibié de Morgan Stanley en relaciéon con el monto propuesto para ser recibido por
los accionistas de TELMEX (distintos a América Mévil, AT&T Inc., y sus respectivas afiliadas) en la
Oferta. En dicha opinion, Morgan Stanley opiné que, desde aquella fecha y basandose en ciertos
supuestos, calificaciones y limitaciones establecidos en dicha opinién, el monto a ser recibido de
conformidad con la Oferta, segln se describe en el comunicado de AMX de fecha 1 de agosto de
2011, es justo para los accionistas desde el punto de vista financiero.

Los receptores del Folleto deberan referirse a la opinion en comento para entenderla de
manera integra, incluyendo los supuestos en los que estd basada y las excepciones a la misma.
El texto completo de la opinién financiera de Morgan Stanley, en traduccién al espafiol, que
establece, entre otras cosas, los supuestos, procedimientos seguidos, temas considerados,
limitaciones y calificaciones en la revisién practicada por Morgan Stanley en relacién con su
opinién, se anexa al presente Folleto, como Anexo B.

La opinién financiera de Morgan Stanley se dirige exclusivamente al Consejo de
Administracién de TELMEX y comprende Unicamente la determinaciéon como justo, en la fecha de
la opinién y desde el punto de vista financiero, del monto establecido en la Oferta a ser recibido
por los accionistas de TELMEX (distintos a América Movil, AT&T Inc., y sus respectivas afiliadas)
de conformidad con la Oferta. La opinién de Morgan Stanley al Consejo de Administracion de
TELMEX fue uno de los distintos factores tomados en consideracion para la conclusion a la que
llego este ultimo. La opinion financiera de Morgan Stanley no es una recomendacion a ninguno de
los accionistas de TELMEX de cédmo debe actuar en relacién con la Oferta o cualquier otro asunto
relacionado.

El 7 de septiembre de 2011, el Comité de Auditoria y Préacticas Societarias de AMX opiné
favorablemente respecto al inicio por parte de AMX de los procesos tendientes a la posible
realizacion de la Oferta. También resolvid, entre otros aspectos, ratificar la contratacién de Citi
como experto independiente (Unicamente para efectos y de conformidad con previsto por la
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legislaciébn mexicana) por parte de AMX, la cual fue autorizada por el Consejo de Administracion
de AMX el 1 de agosto de 2011, de conformidad con lo sefialado en la seccién 9 del Folleto
“Acuerdos Previos a la Oferta”.

CC. ¢,Cudl es la opinidn del Consejo de Administracion d e TELMEX sobre la Oferta?

Como se divulgé por TELMEX el 14 de septiembre de 2011, el Consejo de Administracion
de TELMEX, concluyé, tomando en cuenta la opinion emitida por Morgan Stanley como experto
independiente y la opinién de su Comité de Practicas Societarias, que el Precio de Compra se
encuentra soportado desde el punto de vista financiero y, como consecuencia, es justo para los
accionistas de TELMEX. En esa misma fecha, TELMEX informé que los consejeros que también
son accionistas de TELMEX asi como su Director General, manifestaron su decision de participar
en la Oferta, de efectuarse ésta en los términos anunciados por AMX, asumiendo circunstancias
econOmicas y de mercado estables, y manifestaron no tener conflictos de interés respecto de la
Oferta.

Para mayor informacion ver la seccién 18 del Folleto “Opinion del Consejo de
Administracién y Experto Independiente”.

DD. ¢ Qué recibiré por la entrega de mis Acciones TELMEX  ?

AMX ofrece adquirir las Acciones TELMEX a un precio de compra de $10.50 Pesos por
accion pagadero en efectivo y en moneda nacional, importe que se cubrira en la Fecha de
Liquidacion de la Oferta.

EE. ¢Deberia yo de participar en la Oferta, o seria mej or que me quede con mis
Acciones TELMEX?

Cada inversionista debe decidir individualmente que hacer con sus Acciones TELMEX en
base a su situacion particular y el andlisis de la informacién publica disponible.

FF. ¢ Posterior a la Oferta, AMX establecera un fideicom iso para adquirir todas aquellas
Acciones TELMEX que no haya podido adquirir a travé s de la Oferta?

Como lo ha anunciado previamente, AMX tiene la inte ncion de procurar la
cancelacion de la inscripcion en el RNV de las acci  ones representativas del capital social
de TELMEX, de cumplirse los supuestos previstos en las disposiciones legales aplicables y
obtenerse las autorizaciones corporativas correspon dientes.

Lo anterior en el entendido que aun de contarse con el consentimiento de los
accionistas que representen el noventa y cinco por ciento (95%) o mas del capital social en
circulacién de TELMEX, otorgado mediante acuerdo de asamblea de accionistas, de no
cumplirse los demas supuestos previstos por el arti culo 15 Bis de la Circular Unica,

incluyendo que el monto a ofrecer por las acciones colocadas entre el gran publico
inversionista sea menor a 300,000 unidades de inver sién (UDIS), AMX, directa o
indirectamente a través de sus subsidiarias y/o afi liadas, ademas de constituir el

Fideicomiso, podria requerir llevar a cabo una ofer  ta publica de adquisicion subsecuente.

La constitucién del fideicomiso a que se refiere el inciso c), de la fraccion | del articulo 108
de la LMV y la seccion 19 del Folleto “Fideicomiso para la Adquisicion de Valores posterior a la
cancelacion del Registro”, al que se afectaran los recursos necesarios, para que a través de dicho
Fideicomiso se adquieran las Acciones TELMEX que no hubieran sido adquiridas por AMX a
través de la Oferta, dependera, entre otros, del resultado de la misma, por lo tanto, AMX no puede
asegurar la constitucion de dicho fideicomiso. Para mayor informacion al respecto ver las
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secciones 17 “Mantenimiento o Cancelacién de la Inscripcién” y 19 “Fideicomiso para la
Adquisicion de Valores posterior a la cancelacién en el Registro” del Folleto.

GG.¢Si se estableciera un fideicomiso, el precio de co mpra ofrecido por dicho
fideicomiso sera el mismo que el Precio de Comprad e la Oferta?

Si. En caso de constituirse, se afectarian a dicho fideicomiso los recursos necesarios para
adquirir al mismo Precio de Compra utilizado en la Oferta, es decir, $10.50 Pesos por Accion
TELMEX, aquellas Acciones TELMEX que AMX no haya adquirido, directa o indirectamente, a
través de la Oferta.

HH. ¢ Cuales seran las consecuencias para mi si decido n o participar en la Oferta o si
olvido hacerlo, o si mi Custodio olvida entregar mi s Acciones TELMEX antes de la
Fecha de Vencimiento de la Oferta?

Usted mantendra la propiedad de sus Acciones TELMEX. El mercado para las Acciones
TELMEX que no participen en la Oferta, podria ser menos liquido que el mercado previo a la
realizacion de la Oferta y su valor de mercado podria ser sustancialmente mas bajo que su valor
previo a la Fecha de Vencimiento de la Oferta, sobre todo si se llega a cancelar el registro de las
Acciones TELMEX en el RNV y a deslistar dichas Acciones TELMEX de la BMV.

Il. ¢Cuales seran las consecuencias fiscales por la ven  ta de mis Acciones TELMEX en
la Oferta?

La enajenacion de las Acciones TELMEX a AMX estara sujeta a los términos de los
articulos 60, 109, fraccion XXVI y 190 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente en México y
demas disposiciones fiscales aplicables. El resumen del tratamiento fiscal de la Oferta que se
presenta en el Folleto no pretende ser una explicac i6n detallada o exhaustiva de las
disposiciones fiscales aplicables en México que les puedan aplicar a los accionistas de
TELMEX. Ademas dicho resumen podria no resultar apl  icable a algunos accionistas por sus
caracteristicas especiales . Para mayor informacion, ver seccion 20 del Folleto “Tratamiento
Fiscal".

Se le recomienda consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las

consecuencias tributarias de su participacion en la Oferta, incluyendo aquellas derivadas de su
situacion particular.
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2. Denominacion y domicilio de AMX y de la Emisora

La denominacion social de la oferente es América Movil, S.A.B. de C.V., una sociedad
anonima bursatil de capital variable, constituida de conformidad con las leyes de México cuyas
oficinas principales se ubican en Lago Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Telcel, Colonia Granada
Ampliacion, Delegacion Miguel Hidalgo, Cédigo Postal 11529, México Distrito Federal. El teléfono
de AMX en dichas oficinas es el (55) 2581-4449.

AMX, en su caracter de sociedad anénima bursatil de capital variable con valores inscritos
en el RNV mantiene su informacion publica disponible en la pagina electronica en internet de la
BMV (www.bmv.com.mx), asi como en su pagina electrénica en internet (www.americamovil.com).
La clave de pizarra de AMX en la BMV es “AMX”".

Asimismo, y en virtud de que AMX es una emisora con valores registrados ante la SEC,
desde noviembre de 2002 presenta informacion a través de medios electrénicos que estan a
disposicion del pablico a través de la pagina electrénica en internet de la SEC (www.sec.gov).

Para mayor informacion sobre AMX se sugiere consultar el Reporte Anual de AMX y los
Reportes Trimestrales de AMX. Dichos reportes pueden ser consultados en las paginas
electrénicas en internet de la BMV y de AMX, respectivamente. Asimismo, se sugiere consultar los
reportes que TELMEX y AMX, han divulgado, en términos de los articulos 104, 105 y 106 de la
LMV.

La Emisora es Teléfonos de México, S.A.B. de C.V., de conformidad con el Reporte Anual
de TELMEX, esta sociedad se constituyd como empresa privada al adquirir los negocios de
telefonia en México de LM Ericsson en 1947 y el de la Telephone and Telegraph Company en
1950, operadoras de las Unicas redes nacionales de telefonia en esa época. En 1972 el gobierno
federal mexicano adquirié la mayor parte de su capital social, vendiendo en 1990 la mayoria de
las acciones de control y, en una serie de operaciones iniciadas en 1991, el resto de las acciones
en su poder.

En septiembre de 2000, TELMEX escindio sus operaciones inalambricas en México y otras
operaciones internacionales existentes hasta ese momento a América Movil. En 2004, inici6 la
expansion de sus operaciones fuera de México a través de una serie de adquisiciones de
empresas de telecomunicaciones en Brasil, Argentina, Chile, Colombia, Perl, Ecuador y los
Estados Unidos de América. El 26 de diciembre de 2007, escindi6 todas sus operaciones en
Latinoamérica, asi como su negocio de paginas amarillas a Telmex Internacional, S.A.B. de C.V.
(en lo sucesivo e indistintamente, “Telmex Internacional” 0 “TELINT")

TELMEX es el Unico proveedor de telefonia fija en México a nivel nacional, y proporciona
servicios de redes corporativas, acceso a Internet, administracién de redes, venta de equipo
telefénico, venta de equipo de cédmputo y servicios de interconexién con otros operadores. Todas
las operaciones relevantes de TELMEX se concentran en México.

Las oficinas corporativas de TELMEX se encuentran ubicadas en Parque Via 190, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06599, México, D.F. El nimero telefénico de TELMEX es (55) 5222-5462.

Asimismo, conforme al Reporte Anual de TELMEX, al 24 de febrero de 2011, las acciones
Serie “AA” representaban 43.3% del capital social total y 95.4% de las acciones ordinarias de las
Series “AA” y “A”. Segun dicho Reporte Anual de TELMEX, las acciones Serie “AA” a esa fecha
eran propiedad de: (1) Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V. (en lo sucesivo e indistintamente,
“CGT", “TELECOM” o “Carso Global”); (2) AT&T International Inc. (AT&T International); y (3) otros
inversionistas mexicanos.
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La siguiente tabla identifica a cada uno de los propietarios del 5% o mas de cualquier clase
de las Acciones TELMEX, conforme al Reporte Anual de TELMEX, al 24 de febrero de 2011.
Todas las acciones representan los mismos derechos de voto de acuerdo a su Serie.

Acciones AA @ Acciones A @ Acciones L ©®

NUmero de NUmero de NUmero de Porcentaje de

acciones Porcentaje acciones Porcentaje acciones Porcentaje acciones de

(millones) de la Serie  (millones) de la Serie  (millones) de la Serie voto ©
Amé(%i)ca Mdvil, S.A.B. de 6,000.0 76.5% 92.0 24.1% 4,718.5 47.7% 74.1%
CV. i
AT&(;I'7I)nternationaI 1,524.5 19.4% - - 0.8 0.0% 18.5%
INC.M

(1) Al 24 de febrero de 2011, existian 7,840 millones de acciones Serie “AA” en circulacion que representaban 95.4% del total de
acciones comunes, (acciones Serie “AA” y acciones Serie “A”).

(2) Al 24 de febrero de 2011, existian 382 millones de acciones Serie “A” en circulaciéon que representaban 4.6% del total de
acciones comunes (acciones Serie “AA” y acciones Serie “A”).

3) Al 24 de febrero de 2011, existian 9,895 millones de acciones Serie “L” en circulacién.

(4) De acuerdo a reportes publicos registrados en la SEC, (i) Brandes Investment Partners, poseia menos del 5% de las acciones
de la Serie “L” al 31 de diciembre de 2010 y 2009, comparado con el 7.6% que posefa al 11 de junio de 2008 y (ii) Capital
Research Global Investment poseia menos del 5% de las acciones Serie “L” al 31 de diciembre de 2010 y 2009, comparado con
el 5.9% que poseia al 13 de mayo de 2009.

(5)  Acciones Serie “AA” y Serie “A”.

(6) Los tenedores de las acciones Serie “AA” y Serie “A” tienen el derecho de convertir una porcién de estas acciones en acciones
Serie “L”, sujeto a las restricciones establecidas en los estatutos. De acuerdo a las leyes mexicanas y a los estatutos, AT&T
International es tenedor de acciones Serie “AA” a través de un fideicomiso mexicano por el que participa en las votaciones en el
mismo sentido que Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V., con excepcién de las votaciones para elegir los miembros del
Consejo de Administracion y Comité Ejecutivo.

(7)  De acuerdo a reportes publicos registrados en la SEC el 1 de marzo de 2011.

Conforme al Reporte Anual de TELMEX, su capital social es variable, con un minimo fijo de
$139'163,691.18 pesos representado por las siguientes acciones autorizadas:

e Acciones de la Serie “AA” ordinarias, nominativas, sin expresion de valor nominal:
8'114,596,082 acciones (7'839,596,082 al 31 de diciembre de 2010);

« Acciones de la Serie “A” ordinarias, nominativas, sin expresién de valor nominal:
461,548,312 acciones (425,388,267 al 31 de diciembre de 2010); y

e Acciones de la Serie “L”, sin expresién de valor nominal, de voto limitado 23’655,
859,470 acciones nominativas (23'967,019,515 al 31 de diciembre de 2010).

También conforme al Reporte Anual de TELMEX, dentro de su respectiva Serie, las
acciones confieren iguales derechos. Cada accién ordinaria de las Series “AA” y “A” da derecho a
un voto en las asambleas generales de accionistas. Cada accion de la Serie “L” da derecho a un
voto en cualquier asamblea en la que los accionistas de la Serie “L” estén autorizados para votar.
Las acciones de la Serie “L” tendran derecho para votar en la designacion de dos consejeros
propietarios y sus respectivos suplentes y en los siguientes asuntos: transformacién de TELMEX;
fusion con otra sociedad, en caracter de fusionada o fusion con otra sociedad en caracter de
fusionante, cuando la fusionada tenga objetos sociales que no estén relacionados 0 sean conexos
a los de la fusionante y la cancelacién de la inscripcion de las acciones que emita la TELMEX en
el RNV y en otras Bolsas de Valores extranjeras, en las que se encuentren registradas. Para que
las resoluciones adoptadas en las asambleas extraordinarias de accionistas para tratar alguno de
los asuntos en los que tengan derecho de voto las acciones de la Serie “L” sean validas, se
requerird ademas, que las mismas sean aprobadas por la mayoria de las acciones Serie “AA” y
las acciones Serie “A”.

Cualquier adquisicién de acciones con derecho a voto cuyo monto sea mayor al 10% (diez

por ciento) del capital social emitido por TELMEX, que efectde una persona o grupo de personas
actuando conjuntamente, requiere la aprobacién del Consejo de Administracion.
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Asimismo, conforme al Reporte Anual de TELMEX, la Emisora mantiene ADSs que
amparan 20 acciones de la Serie “A” 0 Serie “L”", las cuales se encuentran listadas en NASDAQ
(National Association of Securities Dealer Automated Quotation) y en la Bolsa de Valores de
Nueva York (New York Stock Exchange o “NYSE”), respectivamente.

Las acciones Serie “L” de TELMEX también se encuentran listadas en el Mercado de
Valores Latinoamericanos de Espafia (“LATIBEX"), mercado que opera en Euros.

Al 31 de diciembre de 2010, conforme al Reporte Anual de TELMEX, (i) el 44.6% de las
acciones Serie “L” en circulacion de TELMEX, estaban representadas por los ADSs Serie “L”,
cada uno amparando el derecho de recibir 20 acciones de la Serie “L"; y (ii) el 25.7% de sus
acciones Serie “A” se cotizaban como ADSs de la Serie “A”, cada una con derechos equivalentes
a 20 acciones de la Serie “A”.

Para mayor informacién con relacion a TELMEX, se sugiere consultar la pagina en internet
de la BMV en (www.bmv.com.mx), asi como en su pagina electrénica (www.telmex.com). La clave
de pizarra de TELMEX en la BMV es “TELMEX".

Asimismo, en virtud de que TELMEX es una emisora con valores registrados ante la SEC,
presenta informacion a través de medios electrénicos que estan a disposicion del publico a través
de la pagina de Internet de la SEC (www.sec.gov).

Para mayor informacion sobre TELMEX se sugiere consultar el Reporte Anual de TELMEX y
los Reportes Trimestrales de TELMEX.
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3. Informacion de AMX

AMX opera en 18 paises y es el proveedor de servicios de telecomunicaciones inalambricas
mas grande de América Latina en términos de nimero de usuarios, ocupando el primer lugar en
términos de participacién de mercado en México y el tercer lugar en Brasil. Ademas, AMX cuenta
con importantes operaciones en el mercado de los servicios de telefonia fija de México, Brasil y
otros 12 paises. La siguiente tabla contiene un resumen de las principales marcas y servicios de

AMX en cada uno de los mercados donde opera.

Pais Principales marcas Principales servicios
México Telcel Telefonia celular
Telmex Telefonia fija
Argentina Claro Telefonia celular y fija
Claro Telefonia celular
Brasil Embratel Telefonia fija; servicios satelitales; television de paga
Net Television de paga
Chile Claro Telefonia celular y fija; Televisién de paga
Comcel Telefonia celular

Colombia

Telmex Telefonia fija; television de paga
Republica Dominicana Claro Telefonia celular y fija; television de paga
Ecuador Claro Telefonia celular y fija; television de paga
El Salvador Claro Telefonia celular y fija; television de paga
Guatemala Claro Telefonia celular y fija;television de paga
Honduras Claro Telefonia celular y fija; television de paga
Jamaica Claro Telefonia celular
Nicaragua Claro Telefonia celular y fija; television de paga
Panaméa Claro Telefonia celular; television de paga
Paraguay Claro Telefonia celular
Peri Claro Telefonia celular y fija; television de paga
Puerto Rico Claro Telefonia celular y fija; television de paga
Uruguay Claro Telefonia celular y fija
Estados Unidos TracFone Telefonia celular

AMX tiene planeado aprovechar su posicion de liderazgo en el mercado de los servicios
integrados de telecomunicaciones de América Latina y el Caribe; y seguir incrementando su base
de usuarios mediante el desarrollo continuo de sus operaciones existentes y, cuando se presenten
oportunidades para ello, adquirir empresas estratégicas en la regiéon. AMX esta ofreciendo a sus

17




clientes nuevos servicios y paquetes que integran diversos servicios; y continda efectuando
inversiones en sus redes a fin de optimizar su cobertura e implementar nuevas tecnologias. AMX
esta firmemente convencida que el crecimiento de su nivel de rentabilidad se realizara mediante la
creacién de valor para beneficio de sus clientes. Acorde con este objetivo, la estrategia de AMX
esta cimentada en tres pilares fundamentales —crecimiento, integracion y optimizacién— que se
propone reforzar a través de:

e su proximidad a sus clientes y su capacidad para aprovechar las oportunidades que
se le presentan para incursionar en nuevos mercados, ofreciendo una mayor variedad
de productos y servicios de telecomunicaciones con mas y mejores opciones;

e el constante logro de sus objetivos en cuanto a crecimiento en ingresos y utilidades,
controlando sus costos mediante la integracidn operativa de sus subsidiarias,
reduciendo la tasa de desactivacion de usuarios y estandarizando sus practicas
societarias en toda la regién; y

e la oferta de servicios convergentes, garantizando la calidad ofrecida a sus clientes y
optimizando las relaciones con sus clientes mediante el suministro de un excelente
servicio.

La siguiente tabla muestra el nUmero de suscriptores celulares y unidades generadoras de
ingresos (“UGIs™) (que incluyen unidades de lineas fijas, los accesos a banda ancha y las cuentas
de television de paga por cable y via directa a los hogares (o servicios de televisién “DTH”, por sus
siglas en inglés)) de AMX en cada uno de los paises donde opera, a las fechas indicadas. Las
cifras incluyen el nimero total de suscriptores y UGIs de todas las subsidiarias y filiales
consolidadas de AMX, sin tomar en cuenta ningun ajuste derivado de la participacién accionaria
de AMX en sus subsidiarias. Dicha tabla muestra los segmentos geogréaficos en que se dividen las
operaciones de AMX para efectos de la preparacion de sus estados financieros. En particular: (a)
Cono Sur significa Argentina, Chile, Paraguay y Uruguay; (b) Regién Andina significa Ecuador y
Peru; (c) Centroamérica significa El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua; y (d) Caribe
significa la Republica Dominicana, Jamaica y Puerto Rico.

31 de diciembre 30 de junio
2009 2010 2011
(En miles)
Suscriptores celulares:
MEXICO ittt ettt e et e e et e e b e e e aneeeas 59,167 64,138 66,912
Brasil ..o 44,401 51,638 55,534
Cono sur .............. 21,833 24,508 24,932
Colombia y Panaméa 27,797 29,413 30,890
Region andina .. . 17,760 20,310 21,433
Centroamérica ...... . 9,535 10,775 11,541
Estados Unidos . 14,427 17,749 18,754
CANDE i 6,043 6,494 6,052
Total de suscriptores celulares ............cccoceveriiieiniieennnns 200,963 225,024 235,957
UGls:
MEXICO .ttt 22,406 22,951 22,934
Brasil ............. . 14,514 18,588 20,764
Cono sur” ............... . 834 1,067 1,227
Colombia y Panama . 2,753 2,988 3,269
Region andina ............ . 338 544 702
CONEIOAMENICA ..vveeeiiiieeeiiie ettt et sbee e st a e 2,929 3,231 3,412
CANDE e 2,019 2,144 2,183
Total de UGIS ...ooviiiiiiiiiieeeie e 45,794 51,511 54,492

(1) Incluye exclusivamente a Argentina, Chile y Uruguay. AMX no ofrece servicios de telefonia fija en
Paraguay.
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Las principales subsidiarias de AMX operan en los siguientes mercados:

» Meéxico-Servicios celulares. Radiomovil Dipsa, S.A. de C.V., subsidiaria de AMX que
opera bajo la marca Telcel, es el mayor proveedor de servicios celulares del pais en
términos de niimero de usuarios.

e México-Servicios de linea fija. TELMEX, también subsidiaria de AMX, es el Unico
proveedor de servicios de telefonia fija a nivel nacional en México.

» Brasil. Algunas de las subsidiarias de AMX en Brasil operan en forma unificada bajo la
marca Claro y en conjunto integran el tercer proveedor de servicios de
telecomunicaciones inalambricas méas grande del pais en términos de nimero de
usuarios. Su subsidiaria Embratel Participacdes S.A. (“Embrapar”), en conjunto con
sus propias subsidiarias, es uno de los proveedores lideres de servicios de
telecomunicaciones en Brasil; y Net Servicos de Comunicagéo, S.A. (“Net Servicos”),
una filial de AMX, es el operador de servicios de television por cable mas grande del
pais. Estas empresas ofrecen en forma conjunta servicios triple-play a través de una
red de television por cable que atraviesa 11.7 millones de hogares.

e Cono Sur. AMX ofrece servicios de telecomunicaciones inalambricas en Argentina,
Paraguay, Uruguay y Chile; servicios de telefonia fija en Argentina, Chile y Uruguay; y
servicios de televisidn de paga a nivel nacional en Chile. Todas las empresas de AMX
en el cono sur ofrecen sus servicios bajo la marca Claro.

e Colombia y Panama. AMX es el proveedor de servicios inalambricos mas grande de
Colombia, donde proporciona servicios inalambricos bajo la marca Comcel y, a través
de una red que atraviesa 5.5 millones de hogares, servicios de telefonia fija y
television de paga bajo la marca Telmex. Ademas, AMX proporciona servicios
inalambricos y de television de paga bajo la marca Claro en Panama.

* Region Andina. AMX ofrece servicios de telecomunicaciones inalambricas en Pert y
Ecuador bajo la marca Claro, asi como servicios de telefonia fija y television de paga
a través de redes que atraviesan 668,000 y 406,000 hogares en dichos paises,
respectivamente.

e Centroamérica. Las subsidiarias de AMX en Guatemala, El Salvador, Honduras y
Nicaragua ofrecen servicios inalambricos, de linea fija y de television de paga bajo la
marca Claro.

» Estados Unidos. TracFone Wireless Inc. (“TracFone”), subsidiaria de AMX, vende y
distribuye servicios prepagados de telecomunicaciones inalambricas y aparatos de
teléfono celulares en los Estados Unidos, Puerto Rico y las Islas Virgenes
Americanas.

e Caribe. AMX es el proveedor de servicios de telecomunicaciones mas grande de la
Republica Dominicana y Puerto Rico, donde ofrece servicios celulares, de linea fija y
de televisiébn de paga bajo la marca Claro. Ademas, AMX proporciona servicios
celulares bajo dicha marca en Jamaica.

Para mayor informacion sobre AMX se sugiere consultar el Reporte Anual de AMX, asi
como los reportes y demas informacién divulgada por AMX en términos de los articulos 104, 105 y
106 de la LMV y 33 y demas aplicables de la Circular Unica, incluyendo los Reportes Trimestrales
de AMX, los cuales pueden ser consultados en la pagina electronica en internet de la BMV en
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www.bmv.com.mx asi como en la pagina electrénica en internet de AMX en
www.americamovil.com.

Se incorpora por referencia el reporte financiero de AMX, que se presenta de acuerdo con
la Circular Unica, correspondiente al segundo trimestre del ejercicio fiscal 2011, presentado por
AMX ante la CNBV y la BMV, el 20 de julio de 2011, el cual esta disponible para su consulta en la

pagina electronica en internet de la Bolsa en www.bmv.commx y de AMX en
www.americamovil.com.
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4. Relacion entre AMX y la Emisora

La Oferta esta dirigida a todos los accionistas de TELMEX con excepcion de AMX y/o sus
subsidiarias. Como resultado de la oferta publica de adquisicidon y suscripcion reciproca de las
acciones representativas del capital social de CGT que inicié el 11 de mayo de 2010, concluyo el
dia 10 de junio de 2010 y se liquidd el dia 16 de junio de 2010, AMX directa e indirectamente es
propietaria a la fecha de 10'810,500,000 acciones representativas del 59.96% del capital social en
circulacion de TELMEX. Como resultado de lo anterior, AMX es directa e indirectamente el
accionista de control de TELMEX vy, en tal caracter, tiene la capacidad de designar y remover a la
mayoria de los miembros del consejo de administracion de TELMEX vy dirigir sus politicas y
estrategias.

De conformidad con el Reporte Anual de AMX, la Emisora y AMX mantienen y seguiran
manteniendo diversas relaciones contractuales y comerciales. Dichas relaciones se realizan en
términos similares a las que se tienen con terceros no relacionados. Para mayor informacién
relacionada con las operaciones entre AMX y la Emisora, se sugiere consultar el capitulo 7 del
Reporte Anual de AMX “Accionistas Principales y Operaciones con Partes Relacionadas”.

AMX y TELMEX tienen como consejeros comunes a los sefiores (i) licenciado Carlos Slim
Domit quien funge como Co-Presidente del Consejo de Administracion, miembro del Comité
Ejecutivo y del Comité de Operaciones en Puerto Rico y los Estados Unidos de América de AMX y
Presidente del Consejo de Administracion y del Comité Ejecutivo de TELMEX; (ii) licenciado
Patrick Slim Domit quien funge como Co-Presidente del Consejo de Administracion, miembro del
Comité Ejecutivo y del Comité de Operaciones en Puerto Rico y los Estados Unidos de América
de AMX y consejero propietario de TELMEX; (iii) licenciado Daniel Hajj Aboumrad quien funge
como Director General, consejero propietario, miembro del Comité Ejecutivo y del Comité de
Operaciones en Puerto Rico y los Estados Unidos de América de AMX y miembro suplente del
Comité Ejecutivo y consejero propietario de TELMEX; (iv) sefior Michael J. Viola quien funge como
consejero propietario de AMX y miembro del Comité Ejecutivo y consejero propietario de
TELMEX; y (v) contador publico Oscar Von Hauske Solis quien funge como consejero propietario
y miembro del Comité de Operaciones en Puerto Rico y los Estados Unidos de América de AMX y
consejero suplente de TELMEX.

Operaciones con Acciones de TELMEX

Salvo lo dispuesto en la seccién 23 de este Folleto, no ha habido operaciones que
involucren acciones de TELMEX celebradas por AMX desde septiembre de 2009.

Relaciones Comerciales Continuas

Debido a que AMX y TELMEX prestan servicios de telecomunicaciones en México, AMX y
TELMEX tienen y se espera que continden teniendo extensas relaciones operativas. Dichas
operaciones incluyen la interconexidn de sus respectivas redes; la utilizacion por AMX de los
circuitos privados de TELMEX; la prestacion de servicios de larga distancia a los clientes de AMX;
la utilizacién de instalaciones para la co-ubicacidon de equipo en instalaciones de TELMEX; asi
como la utilizacion por cada una de las compafias de los servicios que presta la otra. En
particular, Telmex Internacional completa trafico internacional en Brasil, Colombia, Argentina,
Chile, Per y Ecuador de TELMEX y TELMEX completa trafico internacional de Telmex
Internacional en México. Telmex Internacional también publica directorios de paginas blancas de
TELMEX mientras TELMEX otorga acceso a Telmex Internacional a su base de clientes para uso
en sus directorios de seccion amarilla y lleva a cabo la facturacién y cobranza relacionada con
pagos de publicidad en su directorio seccién amarilla. Estas relaciones operativas estan sujetas a
una variedad de acuerdos y muchos de estos acuerdos también estan sujetos a reglas especificas
que regulan a todos los operadores de telecomunicaciones. Las tarifas de interconexion
representan el mayor componente de las cantidades pagadas bajo dichos acuerdos.
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Adicionalmente, TELMEX distribuye equipos de las subsidiarias de AMX y tarjetas de prepago en
las tiendas de TELMEX. Los términos de estos acuerdos con TELMEX son generalmente
similares a aquellos conforme a los cuales cada compafila hace negocios con terceros no
afiliados, bajo las mismas circunstancias.

TELMEX tiene un crédito de EUA$500 millones de AMX, el cual tiene una fecha de
vencimiento programada en octubre de 2011.

En febrero de 2011, AMX ofrecié intercambiar a los tenedores elegibles de bonos senior
5.5% con vencimiento al 2015 de TELMEX y de bonos senior 5.5% con vencimiento al 2019 de
TELMEX, sus bonos por nuevos instrumentos de deuda de AMX. Como resultado, en marzo de
2011, AMX coloc6é EUA$243.6 millones de bonos senior con vencimiento al 2015 y EUA$122.6
millones de bonos senior con vencimiento al 2019. TELMEX adquiri6 todos los bonos de AMX que
AMX adquirié en el intercambio por un precio agregado de EUA$394 millones, que representa una
prima de EUA$27.8 millones sobre par, y dichos bonos senior se extinguieron. El precio pagado
se bas6 en el valor de mercado de los instrumentos de deuda emitidos por AMX para el
intercambio.

Conforme al Reporte Anual de TELMEX, tanto Carso Global Telecom como AT&T
International han acordado votar por los consejeros propietarios y consejeros suplentes
nombrados por cada uno de ellos, de acuerdo con sus respectivas participaciones accionarias.

Otras Operaciones

De tiempo en tiempo, AMX lleva a cabo operaciones con sus afiliadas. Algunas de estas
operaciones se describen abajo:

e En 2007 AMX intent6 realizar inversiones conjuntas con TELMEX para adquirir
una participacién de capital de Olimpia, una compafiia italiana que tenia el 18%
del capital total de Telecom lItalia. Esta operacion no se completo.

e« AMX tiene una participacion de 45% en Grupo Telvista, S.A. de C.V. junto a
TELMEX (45%) y Grupo Carso, S.A.B. de C.V. (10%).

+ TELMEX pag6 a Carso Global y a AT&T Mexico, Inc. (“AT&T México”), por
concepto de servicios de consultoria y administracién, una cantidad total de EUA
$12.5 millones en 2010, EUA$22.5 millones en 2009 y EUA$25.0 millones en
2008 por servicios de consultoria y de administracién. El acuerdo con Carso
Global se renové por 2010 en términos sustancialmente similares al acuerdo
anterior y acordd una cuota de EUA$22.5 millones, habiendo pagado EUA$11.3
millones hasta la fecha de su terminacién. A través de convenios de terminacion
efectivos en julio y diciembre de 2010, se concluyeron los convenios en comento,
respectivamente.
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5. Caracteristicas de la Oferta

a. Resumen

Oferta Publica de Adquisicion

Comprador: América Mavil, S.A.B. de C.V.
Acciones que ofrece Hasta 7'219,000,000 Acciones TELMEX (de las cuales,
comprar: hasta donde es del conocimiento de AMX, a la fecha y

sujeto a que el numero de acciones por serie pueda variar
dependiendo de las conversiones accionarias que los
tenedores de dichas acciones llegaren a realizar, un total de
(i) 280,877,362 acciones correspondian a la Serie “A”; (i)
1'839,596,082 acciones correspondian a la Serie “AA”; v (iii)
5'098,526,556 acciones correspondian a la Serie “L),
correspondientes al 40.04% del capital social en circulacion
de TELMEX, que son objeto de la Oferta.

Porcentaje del capital Hasta el 40.04% del capital social en circulacion de
social de la Emisora que TELMEX.

representan los titulos

materia de la Oferta:

Precio de Compra: $10.50 Pesos por Accion TELMEX pagadero en efectivo y
en moneda nacional.

Clave de Pizarra de la TELMEX.
Emisora:
Periodo de la Oferta: Del 11 de octubre de 2011 al 11 de noviembre de 2011.
b. Numero de titulos a adquirir y caracteristicas de los mismos
Serie Ntamero de Acciones® glel capit:(l;t_)é:li:’:l'\lneEr;(circulacién Caracteristicas
A 280,877,362 1.56% Ordinarias, nominativas y sin expresién de valor nominal
AA 1'839,596,082 10.20% Ordinarias, nominativas y sin expresion de valor nominal
L 5098526 556 28.28% ll;ln(:irpaigztivas, sin expresion de valor nominal y de voto
Total 7'219,000,000 40.04%
C. Porcentaje del capital social de la Emisora que representan los titulos materia de la
Oferta

Hasta el cien por ciento (100%) del capital social en circulacion de TELMEX, que no son
propiedad directa o indirecta de AMX a la fecha. Es decir, hasta el 40.04 % de las acciones en
circulacién de TELMEX a la fecha.

* El ntimero de acciones por serie podria variar debido a las conversiones accionarias que se realizan de tiempo en tiempo a través de la S.D. Indeval Institucion
para el Depésito de Valores, S.A. de C.V. Informacién al 10 de octubre de 2011. Fuente: BMV.
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d. Numero de titulos y mecanica de sobreasignacion

Hasta la totalidad de las acciones representativas del capital social en circulacion de
TELMEX que no son propiedad directa o indirecta de AMX, que a la fecha representan un total de
7'219,000,000 Acciones TELMEX (de las cuales, hasta donde es del conocimiento de AMX, a la
fecha y sujeto a que el nimero de acciones por serie pueda variar dependiendo de las conversiones
accionarias que los tenedores de dichas acciones llegaren a realizar, un total de (i) 280,877,362
acciones correspondian a la Serie “A”; (i) 1'839,596,082 acciones correspondian a la Serie “AA”; y
(i) 5'098,526,556 acciones correspondian a la Serie “L), correspondientes al 40.04% del capital
social en circulacion de TELMEX. No existira sobreasignacion en esta Oferta.

e. Precio de adquisicion y bases para la fijacion del mismo
Bases de Mercado y Sobreprecio

Las bases para la fijacion del Precio de Compra fueron de mercado. AMX ofrece adquirir las
Acciones TELMEX a un precio de adquisicion pagadero en efectivo y en moneda nacional de
$10.50 Pesos por Accion TELMEX.

Los términos econdmicos de la Oferta, utilizaron como parametro, el promedio de precios de
cierre de las acciones de la Serie “L” de TELMEX en la BMV durante un periodo de treinta (30)
dias de cotizacion precedentes al anuncio publico de AMX respecto del inicio de los procesos
necesarios y convenientes para la presentacion de la Oferta y terminado el 29 de julio de 2011.

AMX esta ofreciendo pagar el Precio de Compra a tod as las Acciones TELMEX que
participen en la Oferta, sin distincién entre serie s ni entre accionistas

No se determind una prima para la Oferta.
Primas de control

El pago de una prima de control seria ilegal conforme a la legislacién vigente y aplicable en
México.

AMX declara bajo protesta de decir verdad, la inexistencia de pagos distintos al importe de
la contraprestacion de la Oferta descrita en el Folleto, asi como de compromisos asumidos o
convenios de hacer o no hacer celebrados en términos de lo establecido en el articulo 100 de la
LMV, ni con la Emisora ni con los titulares de los valores que pretende adquirir a través de la
Oferta.

Cancelacion de Inscripcién en el RNV

De cumplirse los supuestos previstos por las disposiciones legales aplicables, AMX tiene la
intencion de procurar la cancelacién de la inscripcion en el Registro de las Acciones TELMEX. Ver
seccion 17 del Folleto “Mantenimiento o Cancelacion de la Inscripcion”.

La mecanica prevista por el inciso b) de la fracciéon | del articulo 108 de la LMV considera
como precio de referencia el mayor entre el valor de cotizacién considerando el precio ponderado
por volumen de las operaciones que se hayan efectuado durante los Ultimos treinta (30) dias en
gue se hubieran negociado las acciones, previos al inicio de la oferta, y el valor contable de las
acciones cuya inscripcion en el Registro se pretende cancelar.

AMX determin6 el Precio de Compra de las Acciones TELMEX, sin tomar en cuenta la

mecénica descrita en el inciso b), de la fraccion | del articulo 108 de la LMV, considerando un
precio justo y adecuado para los accionistas de TELMEX. No obstante lo anterior, basado en
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informacién publica se obtiene que en todo caso el Precio de Compra es superior al que se
obtendria con la metodologia prevista en la LMV (el cual a la Fecha de Inicio de la Oferta es de
$10.39 Pesos), considerando ambos extremos, conforme al articulo 108 de la LMV, tanto el valor
contable por accion conforme al Gltimo reporte trimestral presentado a la CNBV y a la Bolsa antes
del inicio de la Oferta por TELMEX (al 30 de junio de 2011) que ascendia a $2.54 Pesos, como el
valor de cotizacion de las acciones de la Serie "L" de TELMEX, considerado éste como el precio
promedio ponderado por volumen de las operaciones efectuadas durante los Ultimos treinta dias
en gue se negociaron las acciones de TELMEX, previos a la Fecha de Inicio de la Oferta, durante
un periodo que no es superior a seis meses, como se describe mas adelante.

Asimismo, hay que hacer notar que la metodologia prevista en el articulo 108 de la LMV no
refleja el precio de mercado descontando el anuncio previo de la intencién de la Oferta a precio
fijo, en virtud de que dicha base de precio se refiere a las operaciones efectuadas durante los
ultimos 30 dias anteriores a la Fecha de Inicio_ de la oferta y no respecto de las operaciones
efectuadas en ese mismo periodo de tiempo previo a la fecha del anuncio de la intencién de iniciar
la oferta realizado por el Consejo de Administracién de AMX, con fecha 1 de agosto del 2011. La
base de precio prevista en el articulo 108, fraccion I, inciso b, segundo parrafo de la LMV, no
refleja el verdadero sobreprecio ofrecido, ya que parte del valor ajustado de las acciones de
TELMEX por virtud del propio anuncio de intencion realizado por AMX.

El Precio de Compra es igual para todas las series y el valor de cotizacién de las acciones
de la Serie “L” de TELMEX es el mas representativo para el mercado y por eso se usa de
parametro, ya que, conforme a las disposiciones legales aplicables, no esta permitido utilizar
precios diferenciados por serie accionaria, por tanto, solamente para el parametro de comparacion
se utilizé el valor més liquido entre las distintas series accionarias de TELMEX que es el de la
Serie “L”, ademas de que las acciones de la Serie “AA” de TELMEX se encuentran suspendidas
de cotizacion y no se encuentran distribuidas entre el gran publico inversionista, y su Gltimo valor
registrado en bolsa es casi tres veces menor que los de las otras series, mientras que las
acciones de la Serie “A”, representan alrededor del 2% del capital social en circulacién de
TELMEX y su cotizacion es irregular y limitada, con poca o nula bursatilidad, en comparacion con
la de las acciones de la Serie “L”. De hecho, la muestra que conforma el indice de Precios y
Cotizaciones de la BMV, solo considera a las acciones de la Serie “L” de TELMEX v,
expresamente, no incluye las demas series accionarias.

AMX utilizé la base de precio antes descrita para determinar el Precio de Compra de la
Oferta, a diferencia de la prevista en el articulo 108, fraccién I, inciso b), de la Ley del Mercado de
Valores, considerando que:

. Intereses del Publico: la base de calculo utilizada en la Oferta salvaguarda los intereses
del publico inversionista;

. Liquidez: es justificado, ya que toma como base valores de alta liquidez como son las
acciones de la Serie “L" de TELMEX;

e Aprobacion Corporativa: El Precio de Compra fue aprobado tanto por los consejos de
administracion de AMX, como de TELMEX. Ver seccion 18 de este Folleto “Opinion del
Consejo de Administraciéon y Experto Independiente”;

. Ratificacion Corporativa: El precio de $10.50 Pesos por Accién TELMEX ademas, en su
caso, se espera que sea ratificado por la Asamblea de Accionistas de TELMEX que
resuelva, entre otros asuntos, sobre la cancelacion de la inscripcion en el RNV de las
acciones representativas de su capital social, conforme lo autorice la CNBV. Como lo
divulgé TELMEX el dia 14 de septiembre de 2011, considerando la intencién divulgada
por América Movil de procurar la cancelacién de la inscripcién de las acciones de
TELMEX en el Registro que mantiene la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, el
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Consejo de Administracién de TELMEX, resolvié aprobar que se convoque, cuando se
estime procedente, a una 0 mas Asambleas de Accionistas, para que se resuelva sobre
dicha cancelacidon, sujeto al cumplimiento de los requisitos previstos en la Ley del
Mercado de Valores y las Disposiciones Generales emanadas de la misma, asi como, en
su oportunidad, el desliste de las acciones de TELMEX en las diversas Bolsas de Valores
en las que éstas coticen; y

Cumplimiento: El Precio de Compra es superior al que se obtendria con la metodologia

prevista en la LMV (el cual a la Fecha de Inicio de la Oferta es de $10.39 Pesos),
considerando ambos extremos, conforme al articulo 108 de la LMV, tanto el valor
contable por accién conforme al dltimo reporte trimestral presentado a la CNBV y a la
Bolsa antes del inicio de la Oferta por TELMEX (al 30 de junio de 2011) que ascendia a
$2.54 Pesos, como el valor de cotizacidén de las acciones de la Serie "L" de TELMEX,
considerado éste como el precio promedio ponderado por volumen de las operaciones
efectuadas durante los Ultimos treinta dias en que se negociaron las acciones de
TELMEX, previos a la Fecha de Inicio de la Oferta, durante un periodo que no es superior
a seis meses. Ademas, el Precio de Compra cuenta con las autorizaciones mencionadas
en el parrafo “Aprobacion Corporativa” anterior. Asimismo, hay que hacer notar que la
metodologia prevista en el articulo 108 de la LMV no refleja el precio de mercado
descontando el anuncio previo de la intencion de la Oferta a precio fijo, en virtud de que
dicha base de precio se refiere a las operaciones efectuadas durante los Ultimos 30 dias
anteriores a la Eecha de Inicio de la oferta y no respecto de las operaciones efectuadas
en ese mismo periodo de tiempo previo a la fecha del anuncio de la intencién de iniciar la
oferta realizado por el Consejo de Administracion de AMX, con fecha 1 de agosto del
2011. La base de precio prevista en el articulo 108, fraccién I, inciso b, segundo parrafo
de la LMV, no refleja el verdadero sobreprecio ofrecido, ya que parte del valor ajustado
de las acciones de TELMEX por virtud del propio anuncio de intencion realizado por
AMX.

Como lo ha anunciado previamente, AMX tiene la inte ncion de procurar la
cancelacién de la inscripcién en el Registro de las acciones representativas del capital
social de TELMEX, de cumplirse los supuestos previs tos en las disposiciones legales
aplicables y obtenerse las autorizaciones corporati vas correspondientes.

f.

Monto total de la Oferta

Dependera del nimero de Acciones TELMEX que se adquieran y hasta aproximadamente
por un total de $75,799,500,000.00 Pesos.

g.

Muiltiplos precio/valor en libros mas recientes de la Emisora

4.12 veces sobre el valor en libros, es decir, el capital contable mayoritario de TELMEX por
accion al 30 de junio de 2011.

Fuente: BMV

h.

Muiltiplos precio/utilidad mas recientes de la Emisora

13.37 veces sobre utilidad neta mayoritaria conforme a los estados de resultados al 30 de
junio de 2011.

Fuente: BMV

Muiltiplos de Mercado.
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1)

2)

3)

El Precio de Compra de la Oferta representa un multiplo de 1.1 veces el precio de cierre de
las acciones de la Serie “L” de TELMEX en la BMV el dia 29 de julio de 2011 (dia habil previo al
anuncio de la intencion de AMX), el cual fue de $9.49 Pesos por accion.

Fuente: BMV

Multiplos de TELMEX (Precio de la accion de la Serie “L")

Multiplos de TELMEX

Multiplo precio/utilidad 13.37
Precio/valor en libros 4.12
Muiltiplo precio/UAFIDA 4.23

Los multiplos de TELMEX después de la Oferta seran incluidos en el folleto informativo que
para dichos efectos se presente a la CNBV a la conclusion de la Oferta.

j-

Periodo de la Oferta

El periodo de la Oferta sera de veintitrés (23) dias habiles a partir de la fecha de su inicio,
salvo que se ejerzan los derechos de prérroga a que se refiere la Seccién 5(k)(iii) del Folleto
“Caracteristicas de la Oferta”-“Procedimiento de la operacién”-“Casos de extension del Periodo de
la Oferta y razones de los mismos”.

k.

Procedimiento de la operacion

Los accionistas de TELMEX que deseen participar en la Oferta y que mantengan
la guarda de sus acciones a través de distintos Custodios con cuentas en Indeval,
deberan, durante el periodo de la Oferta, informar por escrito, a su respectivo Custodio de
la aceptacién de la misma y solicitarle la venta de sus acciones, asi como su
eleccion para recibir el Precio de Compra. De igual forma, los Custodios deberan
concentrar las instrucciones que reciban de sus clientes y entregar a Inbursa, las
Cartas de Aceptacion debidamente requisitadas para poder participar en la Oferta
sefialando los datos de las Acciones TELMEX que traspasen conforme a lo que se
establece en el siguiente numeral. Las Cartas de Aceptacion, deberan ser llenadas,
firmadas y entregadas por mensajeria con acuse de recibo a las oficinas de Inbursa
ubicadas en Paseo de las Palmas 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion
Miguel Hidalgo, Cédigo Postal 11000, en México D.F., dirigidas a la atencién del sefior
Gilberto Pérez Jiménez con numero telefénico (55) 5625-4900 extensién 1547 y con
ndmero de fax (55) 5259-2167. El horario de recepcion sera de las 09:00 hasta 15:00
horas, horario de la Ciudad de México, durante todos los dias habiles del Periodo de
la Oferta, excepto durante la Fecha de Vencimiento de la Oferta, en la cual sera de las
09:00 horas a las 13:00 horas, horario de la Ciudad de México.

Los Custodios procederan a traspasar las Acciones TELMEX a la cuenta numero 01
020 2501 en Indeval, a nombre de Inbursa, a mas tardar a las 15:00 horas (hora de la
Ciudad de México) del dia 11 de noviembre de 2011. Las Acciones TELMEX que
sean entregadas o traspasadas después de la hora mencionada en la cuenta
namero 01 020 2501 en Indeval, no participaran en la Oferta.

Los accionistas de TELMEX que posean fisicamente las acciones de emisién vigente
y que deseen participar en la Oferta deberan contactar al Custodio de su eleccion
con objeto de que, a través de éste, participen en la Oferta, o bien entregar las
acciones debidamente endosadas en propiedad, en las oficinas de Inbursa ubicadas
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en Paseo de las Palmas 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegaciéon Miguel
Hidalgo, Cddigo Postal 11000, en México, Distrito Federal, a mas tardar a las 15:00
horas (hora de la Ciudad de México) del dia 11 de noviembre de 2011 a la atencion
del sefior Gilberto Pérez Jiménez en el horario de atencién establecido en el numeral
1 anterior.

4) El 17 de noviembre de 2011, Inbursa traspasara a las distintas cuentas de los
Custodios, a través del sistema del Indeval, el Precio de Compra.

5) La aceptacion de la Oferta, mediante el procedimiento de entrega o traspaso de las
Acciones TELMEX a la cuenta ndmero 01 020 2501 en Indeval en los términos
antes descritos, se considerara irrevocable, el dia 11 de noviembre de 2011,
después de las 15:00 horas (hora de la Ciudad de México) para todos los efectos
a que haya lugar. En consecuencia, una vez realizada la entrega o traspaso de las
acciones ofrecidas, no podran retirarse de la cuenta en comento.

Los accionistas y/o tenedores de acciones de la Ser  ie “AA” representativas del capital
social de TELMEX, para poder participar en la Ofert  a, requerirdn convertir, en términos de los
estatutos sociales vigentes de TELMEX y en virtud d e la estructura de capital actual las
acciones de la Serie “AA” de las que sean propietar i0s en acciones de la Serie “L” de
TELMEX, salvo que a la Fecha de Vencimiento de la O ferta, la Bolsa, conforme a sus
requerimientos internos, permita la operatividad, t ransaccionalidad y cruces sobre las
acciones de la Serie “AA” correspondientes al Preci 0 de Compra de la Oferta.

Se sugiere a los accionistas de TELMEX que cuenten con titulos fisicos de emisiones
anteriores a la emision 2008 (emision vigente) que contacten, durante el periodo de la Oferta, al
area de tesoreria de TELMEX, a los siguientes nimeros telefénicos: (55) 5222-5322 y (55) 5222-
1792 ylo a los bancos agentes, cuyos datos se mencionan a continuacion, y que AMX entiende
gue TELMEX los ha contratado antes de la Oferta, para efectos de soporte a los accionistas de
TELMEX, en el trdmite de actualizaciéon de dichos titulos por la emision vigente de manera
cotidiana y continua. Los accionistas podran efectuar el tramite de actualizacién, en horas y dias
habiles conforme a lo siguiente:

(i) Para toda la Republica Mexicana: Scotiabank Inverlat, S.A., cuyas oficinas se ubican en
Isabel la Catélica No. 55, Colonia Centro, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06000, México,
D.F., con numeros telefonicos: (55) 5518-2363 o0 5518-2364, (en los casos del interior de la
Republica Mexicana, solicitar a la sucursal correspondiente comunicarse a los teléfonos
antes indicados en la Ciudad de México); y

(i) Para la Ciudad de México: Banco Inbursa, S.A., cuyas oficinas se ubican en Paseo de las
Palmas No. 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Delegacion Miguel Hidalgo, C.P. 11000,
México, D.F., con nimero telefénico: (55) 5625-4939.

Para poder realizar el tramite de actualizacion de los titulos fisicos de emisiones anteriores
a la emision 2008 (emision vigente), los tenedores de dichos titulos deberan cumplir con las
disposiciones legales aplicables presentando los titulos originales y evidenciar su debida identidad
y titularidad, en el caso de personas morales esta informacion incluye la acreditacion de su
personalidad y en el caso de personas fisicas una identificacion oficial, y en ambos casos cumplir
con la normatividad fiscal aplicable, de ser el caso.

i. Periodo de recepcién de las Cartas de Aceptacion y los valores

Del 11 de octubre de 2011 al 11 de noviembre de 2011, a las 15:00 horas.
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ii. Condiciones para la aceptacion de valores

Ver puntos 1 a 5 de este inciso k.

iii. Casos de extension del Periodo de la Oferta y razones de los mismos

La Oferta podra ser prorrogada en una 0 mas ocasiones a discrecion de AMX y/o en caso
de que AMX realice modificaciones relevantes a la misma de conformidad con las disposiciones
legales aplicables; en el entendido que en ningln caso dichas prorrogas, de ser por cambios
relevantes, podran ser inferiores a un plazo de cinco (5) dias habiles. Asimismo, la Oferta podra
ser prorrogada en caso de que la CNBV asi lo determine, en términos de lo previsto en el Gltimo
parrafo del articulo 101 de la LMV.

iv. Mecanismos de aceptacién, prorrateo y sobresuscripcion

Los mecanismos de aceptacion estan descritos en los puntos 1 a 5 de este inciso k. No
existen mecanismos de prorrateo ni de sobresuscripcién, en virtud de ser una oferta hasta por el
100% de las acciones representativas del capital social en circulacion de TELMEX que no son
propiedad directa o indirecta de AMX.

l. Fecha de liquidacion

La liquidacién se llevaria a cabo tres (3) dias habiles posteriores a la fecha de la operacion
de registro (cruce) de la Oferta en la BMV; en el entendido de que podra ser directamente AMX o
cualquiera de sus subsidiarias la que efectie el pago y adquiera, las Acciones TELMEX que
hubieren participado en la Oferta. Es la intencion de AMX que la liquidacién de la Oferta y de la
Oferta en EUA, se lleven a cabo de manera simultdnea en México como en los EUA.

m. Sintesis del acuerdo del Consejo de Administracion de AMX que determind iniciar
los procesos para la realizacion de la Oferta

El 1 de agosto de 2011, el Consejo de Administracion de AMX tomé, entre otros, los
acuerdos que a continuacion se describen, con la salvedad de los sefiores Patrick Slim Domit,
Daniel Hajj Aboumrad y Michael J. Viola, quienes se abstuvieron de emitir su voto, para evitar las
posibles percepciones de conflicto de interés, pero se adhirieron y ratificaron lo resuelto por los
demas consejeros participantes:

“Se aprueba (i) emitir el anuncio publico de la intencién de la Sociedad de adquirir via oferta publica de
adquisicion dicho interés minoritario; (ii) iniciar, en México y en otras jurisdicciones que asi se requiera,
incluyendo los Estados Unidos de América, una oferta pablica de adquisicion voluntaria hasta por la totalidad de
las acciones en circulacion representativas del capital social de Telmex propiedad de inversionistas distintos a la
Sociedad y/o sus subsidiarias (directas e indirectas) y que a la fecha representan aproximadamente el 40.04%
del capital social en circulacion de Telmex; (iii) proceder en los términos de la legislacion aplicable a solicitar
todas y cada una de las autorizaciones regulatorias y de terceros que se requieran para el inicio y consumacion
de las ofertas mencionadas en las jurisdicciones que se requiera; (iv) ofrecer el precio de compra por las
acciones de Telmex propuesto por la administracion de América Movil de $10.50 pesos, pagadero en efectivo y
en moneda nacional por cada accion; (v) de consumarse las ofertas publicas de adquisicién antes descritas, se
aprueba que la Sociedad, en caso de haberse obtenido el nimero suficiente de acciones para ello, solicite la
cancelacion del registro de las acciones y proceda a deslistar a Telmex en los diversos mercados de valores
donde cotizan sus acciones; (vi) en general, llevar a cabo todas y cada una de las acciones y procedimientos
necesarios para lograr la consumacion de las ofertas publicas de adquisicién referidas en las presentes
resoluciones en las jurisdicciones que se requiera; y (vii) proceder a la contratacion de un banco de inversion de
reconocido prestigio como experto independiente, a fin de que, en tal caracter, opine sobre la razonabilidad del
precio de compra que se ofrecera a los accionistas o tenedores de las acciones representativas del capital social
de Telmex, distintos a la Sociedad y/o sus subsidiarias, con motivo de las ofertas publicas de adquisicion en
comento.
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Asimismo, se toma nota de que las ofertas publicas de adquisicion en comento se estructuren de la manera mas
eficiente posible considerando, entre otros, los aspectos de caracter corporativo, tributario y regulatorio que
llegaren a corresponder.”

..."Se autoriza que la Sociedad a través de sus apoderados y/o el Secretario del consejo de administracion,
presente al consejo de administracion de Telmex una carta manifestando su intencién de adquirir, a través de
una o varias ofertas publicas de adquisicion sucesivas o simultaneas en una o varias jurisdicciones en los
términos aqui aprobados, acciones representativas de su capital.”

..."Se aprueba que los sefiores Daniel Hajj Aboumrad, Carlos José Garcia Moreno y Alejandro Cantt Jiménez en
ejercicio de los poderes conferidos con anterioridad por la Sociedad suscriban los acuerdos, convenios, contratos
y demas documentos de cualquier naturaleza relacionados con las operaciones aqui aprobadas, asi como para
que realicen los tramites, notificaciones y avisos que sean necesarios y/o convenientes ante autoridades locales
ylo extranjeras para llevar a cabo las operaciones aqui aprobadas en lo general. Asimismo, se aprueba que la
Sociedad, a través de sus funcionarios y/o apoderados, inicie los procesos necesarios y/o convenientes para la
posible conclusion de las ofertas publicas de adquisicion aqui aprobadas en lo general, incluyendo de manera
enunciativa, la preparacion de la documentacion e informacién a que se refiere la Ley del Mercado de Valores y
las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores (la “Circular Unica de Emisoras”), asi como aquella que se requiera de conformidad a lo previsto en la
legislacién en materia de valores vigente y aplicable en los Estados Unidos de América y/o en cualquier otra
jurisdiccién.”

..."Se ratifican expresamente todos y cada uno de los actos, que en relacién a los acuerdos tomados en las
presentes resoluciones, hubiesen efectuado con anterioridad a esta fecha los funcionarios y/o apoderados de la
Sociedad designados conforme a las resoluciones anteriores.”

..."Se acuerda expresamente el que la Sociedad saque en paz y a salvo a cada uno de los miembros
propietarios y suplentes del consejo de administracién y a los Co-Presidentes, Secretario y Pro-Secretario de tal
6rgano, asi como a cualesquiera otros funcionarios o apoderados de la Sociedad, de cualquier reclamacion o
responsabilidad en que pudieren incurrir ante cualquier persona o autoridad, como consecuencia del
cumplimiento y ejecucion de los acuerdos tomados en los términos de las resoluciones que anteceden.”

n. Derecho de Desistimiento

Los accionistas que hayan aceptado la Oferta, tendran el derecho (sin que aplique
penalidad alguna), previo a las 15:00 horas (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de
Vencimiento de la Oferta, de desistirse de su aceptacion de la Oferta en cualquier momento, sin
penalidad alguna, incluyendo aquellos casos en que se presentase modificaciones relevantes a la
Oferta 0 una oferta competitiva que (i) ofrezca a los tenedores de las Acciones TELMEX una
contraprestacion con mejores condiciones que la Oferta en términos de las disposiciones
aplicables; y (i) tenga mejores condiciones que la Oferta. A efecto que dicho desistimiento se
perfeccione, el Custodio debera notificar por escrito al Intermediario con anterioridad a la Fecha
de Vencimiento de la Oferta de la intencion del accionista de que se trate de ejercer su Derecho
de Desistimiento y la aceptacion respectiva se tendra por desistida al momento de recepcion de
dicha notificacién por parte del Intermediario. Cualquier desistimiento de la aceptacion de la Oferta
no podra ser revocado y las Acciones TELMEX retiradas no deberan considerarse como incluidas
en la Oferta. Sin perjuicio de lo anterior, las Acciones TELMEX retiradas podran volverse a ofrecer
en la Oferta previo a la Fecha de Vencimiento de la misma; en el entendido que se deberan
cumplir todas las condiciones establecidas en la seccién 5(k) del Folleto “Caracteristicas de la
Oferta”-“Procedimiento de la operacion”.

Sin perjuicio de lo anterior, las Acciones TELMEX retiradas podran volverse a ofrecer en la
Oferta previo a la Fecha de Vencimiento de la misma; en el entendido que se deberan cumplir
todas las condiciones establecidas en la seccion 5(k) del Folleto “Caracteristicas de la Oferta”-
“Procedimiento de la operacion”.

Cualquier cuestién acerca de la forma y validez (incluyendo la hora de recepcién) de
cualquier revocacién debera ser determinada por AMX, a través del Intermediario, y dicha
determinacion sera definitiva y obligatoria. Del mismo modo, AMX tendra derecho a renunciar a
cualquier defecto o irregularidad, dependiendo de la importancia del mismo, en la revocacion de la
aceptacion de cualquier accionista de la Emisora.
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No existe penalidad alguna para los accionistas de la Emisora que vendan sus Acciones
TELMEX bajo una oferta competitiva en los términos antes descritos o para los accionistas de la
Emisora que ejerzan su Derecho de Desistimiento. Todos los accionistas de la Emisora podran
ejercer su Derecho de Desistimiento de conformidad con lo establecido en este Folleto.

0. Oferta en EUA

AMX planea iniciar una oferta de compra en los EUA hasta por un total de 2'148,352,640
Acciones TELMEX que comprenden la totalidad tanto de las acciones de la Serie “A” y de la Serie
“L” de TELMEX, que se encuentran representadas en ADSs, que no son propiedad directa o
indirecta de AMX, sustancialmente en los mismos términos y condiciones que los de la Oferta, la
cual se estara sujeta a legislaciéon estadounidense, en especial a la ley “Securities Act of 1934". El
monto méaximo de dicha oferta, seria hasta por $22,557,702,720 Pesos. No habré un intermediario
colocador para dicha oferta y el agente de informacion seria D.F. King & Co., Inc. La oferta en los
Estados Unidos de América es independiente y no se rige por el Folleto. Dicha oferta tendra
sustancialmente los mismos términos y condiciones que la Oferta, incluyendo el precio de compra
y el plazo.

p. Operaciones con Valores Objeto de la Oferta:

AMX declara que ni AMX, ni, hasta donde es de su conocimiento, las personas que forman
parte del grupo de personas o empresarial al que puede considerarse que pertenece AMX, han
celebrado ni tiene contemplado celebrar directa o indirectamente operaciones con los valores
objeto de esta Oferta fuera de la misma, desde el momento en que AMX divulgé su intencién de
llevarla a cabo, hasta su conclusion.
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6. Denominacion del intermediario en la operacion

El Intermediario de la Oferta es Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa.
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7. Mercado de Valores

La Emisora, es una sociedad anénima bursatil de capital variable, cuyos valores cotizan en
la Bolsa, bajo la clave de pizarra “TELMEX".

Asimismo, conforme al Reporte Anual de TELMEX, la Emisora mantiene ADSs que
amparan 20 acciones de la Serie “A” 0 Serie “L”", las cuales se encuentran listadas en NASDAQ y
en la Bolsa de Valores de Nueva York, respectivamente.

Las acciones Serie “L” de TELMEX también se encuentran listadas en el Mercado de
Valores Latinoamericanos de Espafia, mercado que opera en Euros.

El 29 de julio de 2011, el ultimo dia completo de cotizacion antes del anuncio publico de
AMX respecto del inicio de los procesos necesarios y convenientes para la presentacion de la
Oferta, mismo que se divulgé al publico inversionista el 1 de agosto de 2011, el precio de cierre
reportado en la Bolsa fue de $9.15 Pesos por accion de la Serie “A” de TELMEX y $9.49 Pesos
por accion de la Serie “L” de TELMEX.

Los precios de venta maximo y minimo de las acciones de la Serie “A” representativas del
capital social de TELMEX en la BMV en los trimestres correspondientes a los ejercicios sociales
2008, 2009, 2010 y 2011, respectivamente, fueron:

| Méaximo | Minimo
(Pesos por accion de la Serie “A” de TELMEX en la BMV)

2008:
Primer trimestre $20.20 $17.60
Segundo trimestre $22.15 $11.90
Tercer trimestre $14.00 $11.90
Cuarto trimestre $14.40 $10.50
20009:
Primer trimestre $14.20 $9.64
Segundo trimestre $11.40 $10.10
Tercer trimestre $12.60 $10.35
Cuarto trimestre $11.95 $10.80
2010:
Primer trimestre $11.00 $9.21
Segundo trimestre $9.85 $8.60
Tercer trimestre $9.50 $8.65
Cuarto trimestre $10.50 $9.01
2011:
Primer trimestre $10.91 $9.81
Segundo trimestre $11.15 $9.00
Tercer trimestre $10.50 $9.11

Fuente: Reporte Anual de TELMEX y Reuters para la informacion relativa al segundo y tercer trimestre de 2011. Informacién disponible en
www.bmv.com.mx y www.reuters.com.

La informacién contenida en este apartado utilizando al Reporte Anual de TELMEX y/o a
Reuters como fuente no ha sido revisada por la CNBV.

Los precios de venta maximo y minimo de las acciones de la Serie “L” representativas del

capital social de TELMEX en la BMV en los trimestres correspondientes a los ejercicios sociales
2008, 2009, 2010 y 2011, respectivamente, fueron:
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[ Maximo | Minimo
(Pesos por accion de la Serie “L” de TELMEX en la BMV)

2008:
Primer trimestre $20.43 $16.96
Segundo trimestre $22.19 $11.70
Tercer trimestre $14.63 $11.30
Cuarto trimestre $15.50 $10.47
20009:
Primer trimestre $14.47 $9.50
Segundo trimestre $11.55 $10.07
Tercer trimestre $12.90 $10.33
Cuarto trimestre $12.21 $10.75
2010:
Primer trimestre $11.16 $9.28
Segundo trimestre $10.50 $8.60
Tercer trimestre $9.74 $9.01
Cuarto trimestre $10.65 $9.10
2011:
Primer trimestre $11.14 $9.50
Segundo trimestre $11.26 $9.29
Tercer trimestre $10.73 $9.11

Fuente: Reporte Anual de TELMEX y Reuters para la informacion relativa al segundo y tercer trimestre de 2011. Informacién disponible en
www.bmv.com.mx y www.reuters.com.

La informacién contenida en este apartado utilizando al Reporte Anual de TELMEX y/o a
Reuters como fuente no ha sido revisada por la CNBV.

Los precios de venta maximo y minimo de los ADSs de la Serie “A” de TELMEX en
NASDAQ en los trimestres correspondientes a los ejercicios sociales 2008, 2009, 2010, y 2011,
respectivamente, fueron:

Méaximo | Minimo
(Délares por ADS de la Serie “A” de TELMEX en NASDAQ)

2008:
Primer trimestre $38.06 $30.01
Segundo trimestre $42.99 $22.50
Tercer trimestre $27.46 $11.95
Cuarto trimestre $25.80 $14.61
2009:
Primer trimestre $20.62 $12.20
Segundo trimestre $18.18 $14.11
Tercer trimestre $19.05 $14.51
Cuarto trimestre $19.00 $16.04
2010:
Primer trimestre $17.44 $14.25
Segundo trimestre $16.44 $12.69
Tercer trimestre $15.26 $13.28
Cuarto trimestre $17.07 $14.62
2011:
Primer trimestre $18.35 $16.01
Segundo trimestre $19.79 $15.68
Tercer trimestre $17.89 $14.82

Fuente: Reporte Anual de TELMEX y Reuters para la informacion relativa al segundo y tercer trimestre de 2011. Informacién disponible en
www.bmv.com.mx y www.reuters.com.
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La informacién contenida en este apartado utilizando al Reporte Anual de TELMEX y/o a
Reuters como fuente no ha sido revisada por la CNBV.

Los precios de venta maximo y minimo de los ADSs de la Serie “L” de TELMEX en la Bolsa
de Valores de Nueva York en los trimestres correspondientes a los ejercicios sociales 2008, 2009
2010 y 2011, respectivamente, fueron:

Méaximo | Minimo
(Délares por ADS de la Serie “L” de TELMEX en NYSE)

2008:
Primer trimestre: $39.39 $30.88
Segundo trimestre $42.94 $22.01
Tercer trimestre $27.18 $22.30
Cuarto trimestre $26.14 $15.08
2009:
Primer trimestre $21.24 $12.54
Segundo trimestre $17.44 $14.85
Tercer trimestre $19.36 $14.98
Cuarto trimestre $19.12 $16.23
2010:
Primer trimestre $17.38 $14.77
Segundo trimestre $16.66 $13.00
Tercer trimestre $15.41 $13.82
Cuarto trimestre $17.19 $14.71
2011:
Primer trimestre $18.34 $16.21
Segundo trimestre $19.28 $15.58
Tercer trimestre $17.89 $14.81

Fuente: Reporte Anual de TELMEX y Reuters para la informacion relativa al segundo y tercer trimestre de 2011. Informacion disponible en
WwWWw.bmv.com.mx y www.reuters.com.

La informacion contenida en este apartado utilizando al Reporte Anual de TELMEX y/o a
Reuters como fuente no ha sido revisada por la CNBV.
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8. Condiciones de la Oferta.

La Oferta esta sujeta a la obtenciéon de distintas autorizaciones, consentimientos y/o no-
objeciones corporativas y legales. Consecuentemente, la Oferta est4d condicionada a la
satisfaccion o renuncia por AMX de las siguientes condiciones resolutorias. AMX puede
libremente y a su eleccion, en cualquier momento y hasta la Fecha de Vencimiento o hasta la
Fecha de Liquidacion de la Oferta si se tratare de condiciones dependientes de la recepcion y
mantenimiento en plena vigencia de cualquier autorizacion regulatoria:

(1) retirar y terminar la Oferta e inmediatamente devolver a los accionistas
sus Acciones TELMEX ofrecidas, en cuyo caso AMX no estara obligado a
entregarles contraprestacion alguna por las mismas; y/o
(2) modificar los términos y condiciones de la Oferta;
si en cualquiera de los supuestos (1) o (2) arriba mencionados, AMX determina
discrecionalmente y de buena fe que cualquiera de las siguientes condiciones resolutorias ha
ocurrido:

e Accién Gubernamental Adversa: Que ocurra una Accion Gubernamental Adversa.

»  Consentimientos: Que AMX o TELMEX no hayan obtenido alguna dispensa,
consentimiento o autorizacion de cualquier autoridad o instancia publica,
gubernamental, judicial, legislativa o regulatoria 0 de cualquier persona fisica o
moral que sea necesaria para llevar a cabo la Oferta y demas operaciones
contempladas por AMX o para que cualquier accionista participe en la Oferta o0 en
las deméas operaciones contempladas por AMX, o que dichas dispensas,
consentimientos 0 autorizaciones contengan términos y/o condiciones que no
sean aceptables para AMX en su razonable discrecion.

»  Cambios Adversos de o en la Emisora. Que cualquier cambio, financiero o de otro
tipo (o cualquier condicién, evento o suceso que involucre un posible cambio)
ocurra 0 pueda ocurrir en el negocio, propiedades, activos, pasivos,
responsabilidades, capitalizacion, tenencias accionarias, condicién financiera o de
otro tipo, operaciones, licencias, concesiones, permisos, solicitudes para
permisos, resultados de operacién, flujos o prospectos de TELMEX o de
cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas que, a discrecién de AMX sea, o pueda
ser, adversa de forma significativa para TELMEX o cualquiera de sus subsidiarias
o afiliadas, o que sea del conocimiento de AMX cualquier hecho que, a su
discrecién razonable, tenga o pueda tener un efecto adverso significativo con
respecto al valor de TELMEX o cualquiera de sus subsidiarias o de las Acciones
TELMEX.

« Cambios Adversos en el Mercado. Que ocurra 0 amenace ocurrir (i) una
suspension general en la cotizacion de, o limitaciéon en los precios de, valores en
cualquier bolsa de valores o mercado secundario o no regulado (over-the—counter
market), cualquier disminucién en cualquiera de los indices Dow Jones Industrial
Average o Standard & Poors Index of 500 Industrial Companies o indice Nacional
de Precios y Cotizaciones o el Indice México, por un monto que exceda del 10%,
medido a partir del cierre de operaciones del Ultimo dia de cotizacién antes de la
Fecha de Inicio de la Oferta, o cualquier cambio adverso significativo, en los
precios de las acciones en la Bolsa, en la Bolsa de Valores de Nueva York
(NYSE), (ii) una declaracion de suspension de pagos o moratoria bancaria por
autoridades federales o locales en México o en los EUA, sea 0 no obligatoria (iii)

36



cualquier limitaciébn (sea o no obligatoria) por cualquier autoridad, instancia o
agencia o evento que, a discrecion de AMX, pudiera afectar el otorgamiento de
crédito o acceso a financiamiento por bancos o instituciones de crédito, (iv) el
inicio o escalamiento de una guerra, hostilidades armadas, evento terrorista u otra
crisis nacional o internacional que, directa o indirectamente, afecte a México o a
los EUA, (v) cualquier cambio significativo en el tipo de cambio del Peso, en los
EUA o cualquier otro tipo de cambio, o cualquier suspension de, o limitacién a, los
mercados cambiarios, financieros o bursatiles correspondientes (sea 0 no
obligatoria) o (vi) en caso de que cualquiera de los actos o eventos antes
mencionados exista en la Fecha de Inicio de la Oferta, entonces, una aceleracion
0 empeoramiento de cualquiera de dichos actos o eventos.

La existencia de cualquiera de las condiciones de la Oferta sera determinada por AMX a su
sola discrecién razonable. Estas condiciones son en beneficio exclusivo de AMX y pueden ser
invocadas, utilizadas o ejercidas, determinadas por AMX con independencia de las circunstancias
que les hayan dado origen. También pueden ser dispensadas por AMX (hasta donde sea
legalmente permitido) en todo o en parte en cualquier tiempo y de tiempo en tiempo, a su entera
discrecion. La falta por parte de AMX de ejercer cualquiera de estos derechos no se considerara
una dispensa de los mismos; la dispensa de cualquiera de estos derechos respecto a hechos y
circunstancias particulares y concretos no significa, ni se considerara como, una dispensa
respecto a otros hechos y circunstancias particulares y concretos; y cada uno de estos derechos
se considerara un derecho continuo que puede ser ejercido o invocado en cualquier tiempo y de
tiempo en tiempo. Cualquier determinacién por AMX que involucre los eventos descritos en esta la
seccién 8 del Folleto “Condiciones de la Oferta” sera final y vinculatoria para las partes.

AMX se reserva el derecho de retirar y dar por terminada la Oferta si se presenta cualquiera
de las condiciones antes mencionadas, en cuyo caso, dara aviso publico en este sentido, o bien
dispensara las condiciones. Ante la cancelacion de la Oferta, los tenedores de Acciones TELMEX
gue hubieren ofrecido sus acciones, no tendran derecho a reclamacién o interés alguno contra
AMX con motivo de dicha cancelacion. Este derecho podra ser ejercitado por AMX en cualquier
momento previo a que AMX acepte las Acciones TELMEX ofrecidas para su venta.

Una vez que se inicie el Periodo de la Oferta, la misma no estara sujeta a condicién alguna
diferente de aquellas descritas en esta seccion. La recepcion por el Intermediario de las Acciones
TELMEX que hayan sido validamente ofrecidas no debe ser interpretada como renuncia de AMX
a cualquiera de estas condiciones.

La renuncia por parte de AMX, en un momento determinado, a su derecho a retirar y dar por
terminada la Oferta cuando se presente cualquiera de las condiciones aqui previstas, no implica
en forma alguna ni debera interpretarse como la renuncia definitiva por parte de AMX a la
aplicacién de dicha condicién en un momento posterior.

Tomando en cuenta la existencia o inexistencia de cualquiera de las condiciones previstas
en esta seccidn, AMX anunciara publicamente, el dia habil siguiente a la Fecha de Vencimiento
de la Oferta, es decir el 14 de noviembre de 2011 (en lo sucesivo, la “Fecha de Aceptacidn”), a
través de un anuncio publico, si acepta o no las Acciones TELMEX ofrecidas para su venta y, en
su caso, el ndmero total de las acciones ofrecidas y aceptadas conforme a la misma. Dicho
comunicado constituird4, en su caso, el reconocimiento por parte de AMX de que la Oferta ha
qguedado perfeccionada, y se procedera a la liquidacion de la Oferta, en los términos y conforme a
los procedimientos aqui descritos. Adicionalmente, dicho anuncio se difundira a través del sistema
“Emisnet” de la Bolsa.
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9. Acuerdos Previos a la Oferta.

a.

Discusiones y Analisis Previos. En junio de 2010, AMX adquirié un interés
mayoritario en TELMEX (a través de una oferta publica de adquisicion y
suscripcion reciproca hasta por la totalidad de las acciones de Carso Global
Telecom, S.A.B. de C.V.), asi como sustancialmente todas las acciones en
circulaciéon de Telmex Internacional, S.A.B. de C.V., con lo que se implemento
la decision estratégica de consolidar ciertos de los negocios de
telecomunicaciones moviles y fijos de compafiias afiliadas. A finales de la
primavera de 2011, la administracion de AMX incluyendo a su Director
General y miembro del Consejo de Administracion de AMX, licenciado Daniel
Hajj Aboumrad, y los sefiores contador publico Oscar Von Hauske Solis,
Director de Operaciones Fijas de AMX; doctor Carlos José Garcia Moreno
Elizondo, Director de Administraciéon y Finanzas de AMX; y licenciado
Alejandro Cantu Jiménez, Director Juridico y Secretario del Consejo de AMX,
considerando la condicién financiera de AMX y el entorno econdémico y
regulatorio en general, determinaron que era oportuno que AMX adquiriese la
participacion minoritaria restante de TELMEX, su subsidiaria, para asi lograr
mayores eficiencias y disminuir costos operativos, administrativos y de reporte
en México y otras jurisdicciones. Después de tener una evaluacién preliminar
de las caracteristicas principales de la posible operacion, desde el punto de
vista operativo, financiero y legal, el licenciado Daniel Hajj Aboumrad consulté
esta iniciativa con el licenciado Patrick Slim Domit, Co-Presidente del Consejo
de Administraciéon de la Oferente y otras personas con poder de mando en
AMX, quienes vieron con interés la propuesta y determinaron que, por la
naturaleza de la iniciativa, era necesario entender y evaluar el entorno
regulatorio en México, en las subsidiarias mexicanas antes de llevar esta
posible oportunidad al Consejo de Administracion de AMX. A mediados del
mes de julio del 2011, la administracion de AMX retomd la iniciativa, y
comenzé a considerar con seriedad la posibilidad de llevar a cabo la oferta y
decidié someter esta posible operacion al Consejo de Administracion de AMX
para que, en caso que éste la aprobara, se iniciaren los procesos tendientes a
su implementacion. El 1 de agosto del 2011 y en el contexto de la sesion del
Consejo de Administraciéon de AMX, el Director General de la Sociedad,
licenciado Daniel Hajj Aboumrad, formulé a los consejeros presentes una
propuesta para la adquisicion del interés minoritario en la subsidiaria de AMX,
TELMEX, a través del inicio del proceso de una oferta publica de adquisicion
voluntaria en los diferentes mercados en los que las acciones representativas
del capital social de TELMEX se encuentran registradas. Se explicé a todos
los participantes de la sesién, que de aceptarse esta oferta por parte de los
accionistas de TELMEX, América Movil adquiriria aproximadamente el
40.04% de las acciones en circulacion de TELMEX. Con esta adquisicion,
sumada al 59.96% de las acciones en circulacién de TELMEX de las cuales
AMX ya es titular (directa o indirectamente) a esa fecha, AMX resultaria
propietaria de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
TELMEX. La administracién de AMX propuso como precio de compra por las
acciones de TELMEX, la cantidad de $10.50 Pesos, pagadero en efectivo y
en moneda nacional por cada Accién TELMEX. Asimismo, se destac6 que de
concluirse la Oferta, AMX tiene la intencién, en caso de haberse obtenido el
namero suficiente de acciones para ello, de solicitar que se cancele la
inscripciéon en el RNV de las acciones representativas del capital social de
TELMEX y se proceda a su desliste en los diversos mercados de valores
donde cotizan dichas acciones.
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C.

Los miembros del Consejo de Administracion de AMX, con la salvedad de
algunos de ellos, quienes se abstuvieron de emitir su voto, para evitar las
posibles percepciones de conflicto de interés, y se adhirieron vy ratificaron lo
resuelto por los demas consejeros participantes, por unanimidad de los
participantes resolvieron aprobar la Oferta.

Inmediatamente después de la reunion del Consejo de Administracion de
AMX, la Oferente emiti6 un evento relevante anunciando su intencion de
llevar a cabo la Oferta. Ese mismo dia, AMX también envié una carta al
Presidente, Secretario y Prosecretario del Consejo de Administracion de
TELMEX solicitando su autorizacion para el inicio por parte de AMX del
proceso de la Oferta, en términos de la clausula décimo segunda de los
estatutos sociales de TELMEX.

Aprobacién por el Consejo de Administracion de AMX. El 1 de agosto de
2011, el Consejo de Administracion de AMX aprobd, entre otros asuntos,
iniciar los procesos necesarios y convenientes a efecto de presentar una
oferta publica de adquisicion por el total de las acciones representativas del
capital social de TELMEX, que no eran propiedad, directa o indirecta de AMX
a esa fecha, en los términos que a continuacion se describen, mismos que
fueron divulgados al publico inversionista y comunicados al Consejo de
Administracion de TELMEX, en cumplimiento a lo dispuesto en la clausula
décima segunda de los estatutos sociales de TELMEX:

“Oferta de América Movil por el 40.04% de Telmex”

México, Distrito Federal a 1 de agosto del 2011. Am  érica Movil, S.A.B. de C.V.
(“América_Mdvil ") [BMV: AMX] [NYSE: AMX] [NASDAQ: AMOV] [LATIBEX:
XAMXL] anunci6 el dia de hoy que su Consejo de Administracién aprobé iniciar los
procesos necesarios y convenientes a efecto de presentar una oferta publica de
adquisicion por el total de las acciones representativas del capital social de
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (“Telmex”), que no son propiedad, directa o
indirecta, de América Movil a esta fecha. La oferta incluira a todas aquellas acciones
representadas por certificados de depoésito americanos (American Depositary Shares
0 “ADSs” por sus siglas en inglés).

De aceptarse esta oferta por parte de los accionistas de Telmex, América Movil
adquiriria el 40.04% de las acciones en circulacién de Telmex. Con esta adquisicion,
sumada al 59.96% de las acciones en circulacion de Telmex de las cuales ya es
titular a esta fecha, América Movil resultaria propietaria de la totalidad de las
acciones representativas del capital social de Telmex.

El precio de compra por las acciones de Telmex propuesto por la administracion de
América Movil serd de $10.50 pesos por cada accion, pagadero en efectivo y en
moneda nacional. Este precio refleja una prima de 11.1% respecto del promedio del
valor de cotizacion de las acciones de la serie L en la Bolsa Mexicana de Valores,
por los ultimos 30 dias de cotizacion.

Al concluir la oferta publica de adquisicion antes descrita, se tiene la intencion, en
caso de haberse obtenido un nimero suficiente de acciones, de solicitar que se
desliste a Telmex en los diversos mercados de valores donde cotizan sus acciones.

Con esta operacion, América Movil, una empresa mexicana soélida y competitiva,
podr& poner al alcance de sus clientes en México mejores condiciones y los mas
avanzados servicios de telecomunicaciones.

Esta oferta estara sujeta a la obtencion de las diversas autorizaciones corporativas,
regulatorias y de terceros en general, que correspondan...”

Recepcién de Intencién y Autorizacion de Inicio por el Consejo de
Administracion de TELMEX. El 1 de agosto de 2011, América Mévil comunico
al Consejo de Administracién de TELMEX su intencién de iniciar un proceso
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de oferta publica de adquisicién voluntaria en los diferentes mercados en los
gue las acciones representativas del capital social de TELMEX se encuentran
registradas y solicité autorizacion al Consejo de Administracién de TELMEX,
para efectos de lo dispuesto en la clausula décima segunda de los estatutos
sociales de TELMEX.

El mismo dia 1 de agosto de 2011, TELMEX divulgé el anuncio que a
continuacion se transcribe:

“AMERICA MOVIL OFRECERA ADQUIRIR HASTA EL 40.04% DE
LAS ACCIONES EN CIRCULACION DE
TELEFONOS DE MEXICO, S.A.B. DE C.V.

Ciudad de México, Distrito Federal a 1 de agosto de 2011; Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V. (BMV: TELMEX; NYSE: TMX; NASDAQ: TFONY, LATIBEX:
XTMXL), comunica que el dia de hoy fue informada de la intencion de América
Movil, S.A.B de C.V. (BMV y NYSE “AMX”, NASDAQ “AMOV”) de realizar una oferta
publica de compra por hasta el 40.04% de las acciones en circulacién de TELMEX,
como a continuacion se transcribe:

*kkk

“Oferta de América Movil por el 40.04% de Telmex”

México, Distrito Federal a 1 de agosto del 2011. Am  érica Mévil, S.A.B. de C.V.
(“América Movil") [BMV: AMX] [NYSE: AMX] [NASDAQ: A MOV] [LATIBEX:
XAMXL] anuncié el dia de hoy que su Consejo de Administracién aprobd iniciar los
procesos necesarios y convenientes a efecto de presentar una oferta publica de
adquisicion por el total de las acciones representativas del capital social de
Teléfonos de México, S.A.B. de C.V. (“Telmex”), que no son propiedad, directa o
indirecta, de América Mdvil a esta fecha. La oferta incluird a todas aquellas acciones
representadas por certificados de depésito americanos (American Depositary
Shares o “ADSs” por sus siglas en inglés).

De aceptarse esta oferta por parte de los accionistas de Telmex, América Mavil
adquiriria el 40.04% de las acciones en circulacién de Telmex. Con esta adquisicion,
sumada al 59.96% de las acciones en circulaciéon de Telmex de las cuales ya es
titular a esta fecha, América Movil resultaria propietaria de la totalidad de las
acciones representativas del capital social de Telmex.

El precio de compra por las acciones de Telmex propuesto por la administracion de
América Movil sera de $10.50 pesos por cada accion, pagadero en efectivo y en
moneda nacional. Este precio refleja una prima de 11.1% respecto del promedio del
valor de cotizacion de las acciones de la serie L en la Bolsa Mexicana de Valores,
por los ultimos 30 dias de cotizacion.

Al concluir la oferta publica de adquisicion antes descrita, se tiene la intencién, en
caso de haberse obtenido un nimero suficiente de acciones, de solicitar que se
desliste a Telmex en los diversos mercados de valores donde cotizan sus acciones.

Con esta operacion, América Movil, una empresa mexicana soélida y competitiva,
podra poner al alcance de sus clientes en México mejores condiciones y los mas
avanzados servicios de telecomunicaciones.

Esta oferta estara sujeta a la obtencién de las diversas autorizaciones corporativas,
regulatorias y de terceros en general, que correspondan.

Con esta adquisicién, sumada al 59.96% de las acciones en circulacion de
TELMEX de las cuales ya es titular a esta fecha, AMX podria resultar, directa e
indirectamente, propietaria de la totalidad de las acciones representativas del capital
social de TELMEX.

La oferta estaria sujeta a la obtencion de las autorizaciones necesarias, incluyendo
la autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y cualquier otra que
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resultare aplicable. Asimismo, en los términos de los estatutos sociales de Telmex,
su Consejo de Administracion debera resolver sobre el inicio de la oferta por
América Movil...”

La clausula décimo segunda de los estatutos sociales de TELMEX estipula que en
los términos del articulo 48 de la LMV, se establece como medida tendiente a
prevenir la adquisicién de acciones que otorguen el Control de la Sociedad, por
parte de terceros o de los mismos accionistas, ya sea en forma directa o indirecta,
y conforme al articulo 130 (ciento treinta) de la Ley General de Sociedades
Mercantiles, que la adquisicion de las acciones emitidas por la Sociedad, o de
titulos e instrumentos emitidos con base en dichas acciones, o de derechos sobre
dichas acciones, solamente podra hacerse previa autorizacion del Consejo de
Administracion de TELMEX en el caso de que el nimero de acciones, o de
derechos sobre dichas acciones que se pretenden adquirir, en un acto o sucesion
de actos, sin limite de tiempo, o de un grupo de accionistas vinculados entre si y
que actlen en concertacion, signifiquen el diez por ciento (10%) o mas de las
acciones emitidas por TELMEX con derecho a voto.

Para los efectos anteriores, la persona o grupo de personas interesadas en
adquirir una participacion accionaria igual o superior al diez por ciento (10%) de
las acciones emitidas por TELMEX con derecho a voto deberan presentar su
solicitud de autorizacion por escrito dirigida al Presidente y al Secretario del
Consejo de Administracion de TELMEX.

Si el Consejo de Administracion niega la autorizacion, designara uno o mas
compradores de las acciones, quienes deberan pagar a la parte interesada el
precio registrado en la bolsa de valores. Para el caso de que las acciones no
estén inscritas en el RNV, el precio que se pague se determinara conforme al
propio Articulo 130 (ciento treinta) citado de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

El Consejo de Administracion de TELMEX debera de emitir su resoluciéon en un
plazo no mayor a tres meses contados a partir de la fecha en que se le someta la
solicitud correspondiente o de la fecha en que reciba la informacién adicional que
hubiere requerido, segun sea el caso y, en todo caso, debera de considerar: (i) los
criterios que sean en el mejor interés de TELMEX, sus operaciones y la vision de
largo plazo de las actividades de TELMEX y sus subsidiarias; (ii) que no se
excluya a uno o mas accionistas de TELMEX, distintos de la persona que
pretenda obtener el control, de los beneficios econémicos que, en su caso,
resulten de la aplicacién de la clausula décimo segunda de los estatutos sociales;
y (i) que no se restrinja en forma absoluta la toma de Control de TELMEX.

Los estatutos sociales de TELMEX, ademas, disponen que mientras TELMEX
mantenga las acciones que haya emitido inscritas en el RNV, la exigencia anterior,
para el caso de las operaciones que se realicen a través de la bolsa de valores,
estara adicionalmente sujeta a las reglas que en su caso establezca la LMV o las
que conforme a la misma, emita la CNBV.

Asimismo, los estatutos sociales de TELMEX establecen que tratandose de
adquisiciones que deban ser realizadas a través de ofertas publicas de
adquisicion conforme a la LMV, los adquirentes deberan: (i) cumplir con los
requisitos previstos en las disposiciones normativas vigentes, (ii) obtener las
autorizaciones regulatorias correspondientes, y (iii) obtener la autorizacién del
Consejo de Administraciéon para la transaccién de forma previa al inicio del periodo
para la oferta publica de adquisicion. En todo caso, los adquirentes deberan
revelar en todo momento la existencia del procedimiento de autorizacion previa
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por parte del Consejo de Administracién, previsto en los estatutos sociales de
TELMEX, para cualquier adquisicion de acciones que implique el 10% o mas de
las acciones representativas del capital social de TELMEX.

El 8 de agosto de 2011, el Consejo de Administracion de TELMEX, autorizé a
AMX el inicio de la Oferta, como lo divulgé al publico inversionista, en los términos
gue se transcriben a continuacion:

EL CONSEJO DE ADMINISTRACIO[\I DE TELMEX )
AUTORIZA INICIO DE OFERTA DE ADQUISICION POR AMERIC A MOVIL

Ciudad de México, Distrito Federal a 8 de agosto de 2011; Teléfonos de México, S.A.B. de
C.V. (BMV: TELMEX; NYSE: TMX; NASDAQ: TFONY; LATIBEX: XTMXL), comunica que su
Consejo de Administracion, recibié la propuesta de América Mdvil, S.A.B. de C.V. (BMV y
NYSE “AMX”, NASDAQ “AMOV"), de realizar una oferta publica de adquisicion por hasta el
total de las acciones representativas del capital social de la Sociedad, que no son propiedad,
directa o indirecta, de América Movil, S.A.B. de C.V., en los términos que se transcriben a
continuacion:

*kkk

“Oferta de América Movil por el 40.04% de Telmex”

México, Distrito Federal a 1 de agosto del 2011. Am  érica Moévil, S.A.B. de C.V.

(“América Movil") [BMV: AMX] [NYSE: AMX] [NASDAQ: A MOV] [LATIBEX: XAMXL]

anuncioé el dia de hoy que su Consejo de Administracion aprobd iniciar los procesos
necesarios y convenientes a efecto de presentar una oferta publica de adquisicion por el total
de las acciones representativas del capital social de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.
(“Telmex”), que no son propiedad, directa o indirecta, de América Mdvil a esta fecha. La
oferta incluird a todas aquellas acciones representadas por certificados de depdsito
americanos (American Depositary Shares o “ADSs” por sus siglas en inglés).

De aceptarse esta oferta por parte de los accionistas de Telmex, América Mévil adquiriria el
40.04% de las acciones en circulacion de Telmex. Con esta adquisicién, sumada al 59.96%
de las acciones en circulacion de Telmex de las cuales ya es titular a esta fecha, América
Movil resultaria propietaria de la totalidad de las acciones representativas del capital social
de Telmex.

El precio de compra por las acciones de Telmex propuesto por la administracion de América
Movil serd de $10.50 pesos por cada accion, pagadero en efectivo y en moneda nacional.
Este precio refleja una prima de 11.1% respecto del promedio del valor de cotizacién de las
acciones de la serie “L” en la Bolsa Mexicana de Valores, por los dltimos 30 dias de
cotizacion.

Al concluir la oferta publica de adquisicion antes descrita, se tiene la intencion, en caso de
haberse obtenido un nimero suficiente de acciones, de solicitar que se desliste a Telmex en
los diversos mercados de valores donde cotizan sus acciones.

Con esta operacion, América Mdvil, una empresa mexicana solida y competitiva, podra poner
al alcance de sus clientes en México mejores condiciones y los mas avanzados servicios de
telecomunicaciones.

Esta oferta estara sujeta a la obtencién de las diversas autorizaciones corporativas,
regulatorias y de terceros en general, que correspondan...”

*k%k

Asimismo, el Consejo de Administracién de la Sociedad, en los términos de los estatutos
sociales de la Sociedad, autorizé a América Mdvil, S.A.B. de C.V. el inicio del proceso de su
oferta y ha resuelto autorizar a la Sociedad para que, mediante la intervencién de su Comité
de Préacticas Societarias, contrate a un banco de inversién con el objeto de que, como
experto independiente, opine sobre la razonabilidad del precio propuesto por América Movil,
S.A.B. de C.V., a ser utilizado como contraprestacién en la posible adquisicién de las
acciones que derive de la oferta de compra propuesta...”
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En esta sesidon, en la deliberaciéon y votacion de este asunto, para evitar
posibles percepciones de conflicto de interés, se abstuvieron de participar y
estar presentes los sefiores consejeros que también son consejeros de AMX
asi como los miembros de la Familia Slim que asistieron a la sesion.

d. Contratacidon de Experto Independiente por AMX, Unicamente conforme a la
legislacion mexicana, por el Comité de Auditoria y Practicas Societarias de
AMX: El 7 de septiembre de 2011, el Comité de Auditoria y Practicas
Societarias de AMX se reuni6 para discutir respecto al precio y la
implementacion de la Oferta. En esta reunion, el Comité de Auditoria y
Practicas Societarias de AMX recomendd seguir adelante con la Oferta.
También resolvié, entre otros aspectos, ratificar la contratacion de Citi por
parte de AMX, la cual fue autorizada por el Consejo de Administracién de
AMX el 1 de agosto de 2011. En relacién con la Oferta, se solicité a Citi (en su
caracter de experto independiente contratado por el Consejo de
Administracién de AMX, Unicamente conforme a y para efectos de lo previsto
por la legislacion mexicana), que emitiera a favor del Consejo de
Administracion de AMX, su opinion desde un punto de vista financiero,
respecto de la equidad para AMX del Precio de Compra ofrecido por AMX a
los accionistas de TELMEX en la Oferta.

e. Opinion del Experto Independiente contratado por AMX. Durante la sesién del
Consejo de Administracion de AMX que tuvo lugar el 7 de septiembre de
2011, Citi (en su calidad de experto independiente contratado por el Consejo
de Administracién de AMX Unicamente para efectos de, y conforme a, lo
previsto por la legislacion mexicana), presenté su opinién al Consejo de
Administracién de AMX, en el sentido que, a la fecha de dicha opinién y sujeto
a las consideraciones y supuestos sefialados en la misma, copia de la cual se
adjunta como Anexo A, la contraprestacion ofrecida por AMX a los accionistas
de TELMEX en la Oferta, era justa, desde un punto de vista financiero, para
AMX. La opinion fue emitida Gnicamente para beneficio del Consejo de
Administracion de AMX (Unicamente en su capacidad como tal) para su
conocimiento en la evaluacion de la Oferta desde un punto de vista financiero
y no para beneficio de los accionistas y se encuentra sujeta a ciertas
presunciones, calificaciones, limitaciones y consideraciones. La opinion
emitida no versa en forma alguna sobre otros aspectos de la Oferta u
operaciones relacionadas a la Oferta y no pretende ser una recomendacion ni
debe ser considerada como una recomendacién a los accionistas respecto de
su participacion en la Oferta o respecto de cualquier otro asunto. Para mayor
informacion ver la seccion 18 del Folleto "Opinién del Consejo de
Administracién y Experto Independiente - Opinion del Asesor Financiero de
AMX vy, Experto Independiente, Unicamente conforme a la legislacion
mexicana".

f. Consejo de Administracion de AMX. El 7 de septiembre de 2011, el Consejo
de Administracion de AMX, se reunid para, entre otros, recibir la opinion de
Citi respecto a si la contraprestacion a ser pagada por AMX en la Oferta es
justa desde el punto de vista financiero y a la fecha de dicha opinidn; asi
como para tomar nota de la recomendacion del Comité de Auditoria y
Préacticas Societarias de AMX respecto a seguir adelante con la Oferta. El
Consejo de Administracion de AMX apoy6 y se adhirié en todos sus términos
a la recomendacién formulada por su Comité de Auditoria y Practicas
Societarias.
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Opinién de Experto Independiente contratado por TELMEX. Como se divulgé
por TELMEX el 14 de septiembre de 2011, Morgan Stanley opiné para
beneficio del Consejo de Administracion de TELMEX con base en los
supuestos hechos de su conocimiento y en otras consideraciones sefialadas
en la opinién adjunta como Anexo B, que, desde un punto de vista financiero,
el Precio de Compra propuesto a los tenedores de acciones de TELMEX en la
Oferta es justo.

El texto completo de la opinidn financiera de Morgan Stanley, en traduccién al
espafiol, que establece, entre otras cosas, los supuestos, procedimientos
seguidos, temas considerados, limitaciones y calificaciones en la revision
practicada por Morgan Stanley en relacién con su opinién, se anexa al
presente Folleto, como Anexo B.

La opinién financiera de Morgan Stanley se dirige exclusivamente al Consejo
de Administracién de TELMEX y comprende Unicamente la determinacién
como justo, en la fecha de la opinién y desde el punto de vista financiero, del
monto establecido en la Oferta a ser recibido por los accionistas de TELMEX
(distintos a América Movil, AT&T Inc., y sus respectivas afiliadas) de
conformidad con la Oferta. La opinion de Morgan Stanley al Consejo de
Administracion de TELMEX fue uno de los distintos factores tomados en
consideracion para la conclusién a la que llegd este Ultimo.. La opinion
financiera de Morgan Stanley no es una recomendacién a ninguno de los
accionistas de TELMEX de como debe actuar en relacion con la Oferta o
cualquier otro asunto relacionado.

Consejo de Administracién de TELMEX. Como lo divulgé TELMEX el 14 de
septiembre de 2011, su Consejo de Administracion reviso los términos de la
Oferta y concluyé que el Precio de Compra se encuentra soportado desde el
punto de vista financiero y, como consecuencia, es justo para los accionistas
de TELMEX. Para llegar a esta conclusion, el Consejo de Administracion tomo
en cuenta, entre otros factores, la opiniébn de su Comité de Practicas
Societarias (actualmente conformado por los sefiores Juan Antonio Pérez
Simon, Jaime Alverde Goya y Antonio Cosio Pando) y la opinién financiera
que el Consejo de Administracion recibio por escrito de Morgan Stanley en
relacion con el monto propuesto para ser recibido por los accionistas de
TELMEX (distintos a América Movil, AT&T Inc., y sus respectivas afiliadas) en
la Oferta. En dicha opinién, Morgan Stanley opiné que, desde aquella fecha y
basandose en ciertos supuestos, calificaciones y limitaciones establecidos en
dicha opinién, el monto a ser recibido de conformidad con la oferta, segun se
describe en el comunicado de américa movil, es justo para los accionistas
desde el punto de vista financiero.

En esa misma fecha, TELMEX también informé que los consejeros que
también son accionistas de TELMEX asi como su Director General,
manifestaron su decision de participar en la Oferta, de efectuarse ésta en los
términos anunciados por AMX, asumiendo circunstancias economicas y de
mercado estables, y manifestaron no tener conflictos de interés respecto de la
Oferta.

Ni AMX ni TELMEX han celebrado ningln contrato, acto o acuerdo previo con
ninguno de los accionistas de TELMEX con relacién a la Oferta.

En la sesién del Consejo de Administracion del 14 de septiembre de 2011,
en la deliberacion y votacibn de este asunto, para evitar posibles
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percepciones de conflicto de interés, se abstuvieron de participar y estar
presentes los sefiores consejeros que también son consejeros de AMX asi
como los miembros de la Familia Slim que asistieron a la sesion.

AMX declara, bajo protesta de decir verdad, que no existe acuerdo o convenio alguno
que genere obligaciones o compromisos de efectuar pagos a algun accionista de la
Emisora, bajo concepto alguno, distintos al importe del Precio de Compra y ningun
acuerdo de los sefalados en el articulo 16, fraccion V de la Circular Unica.
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10. Intencidn y Justificacion de la Oferta.

La intencion de AMX es la de adquirir hasta 7'219,000,000 Acciones TELMEX (de las
cuales, hasta donde es del conocimiento de AMX, a la fecha y sujeto a que el nUmero de acciones
por serie pueda variar dependiendo de las conversiones accionarias que los tenedores de dichas
acciones llegaren a realizar, un total de (i) 280,877,362 acciones correspondian a la Serie “A”; (ii)
1'839,596,082 acciones correspondian a la Serie “AA”; y (iii) 5'098,526,556 acciones correspondian
a la Serie “L"), representativas de aproximadamente el 40.04% del capital social en circulacion de
TELMEX a un Precio de Compra de $10.50 Pesos por Accion TELMEX pagadero en efectivo y en
moneda nacional y, asi ser propietaria, directa o indirecta, de hasta el 100% del capital social
suscrito y pago de TELMEX. Lo anterior permitird poner al alcance de sus clientes en México
mejores condiciones y los mas avanzados servicios de telecomunicaciones, logrando eficiencias
corporativas y disminuyendo costos administrativos y de reporte en México y otras jurisdicciones.
Todo ello, sujeto a las restricciones regulatorias que resultaren aplicables.

Para mayor informacion respecto a los propdsitos y planes de AMX, ver seccién 11 del
Folleto “Propdsitos y Planes”.

Como lo ha anunciado previamente, AMX tiene lainte  ncién de procurar la cancelacién
de la inscripcién en el RNV de las acciones represe  ntativas del capital social de TELMEX,
de cumplirse los supuestos previstos en las disposi ciones legales aplicables y obtenerse
las autorizaciones corporativas correspondientes.

Lo anterior en el entendido que ain de contarse con el consentimiento de los
accionistas que representen el noventa y cinco por ciento (95%) o mas del capital social en
circulaciéon de TELMEX, otorgado mediante acuerdo de asamblea de accionistas, de no
cumplirse los demas supuestos previstos por el arti culo 15 Bis de la Circular Unica,
incluyendo que el monto a ofrecer por las acciones colocadas entre el gran publico
inversionista sea menor a 300,000 unidades de inver si6on (UDIS), AMX, directa o
indirectamente a través de sus subsidiarias y/o afi liadas, ademéas de constituir el
Fideicomiso, podria requerir llevar a cabo una ofer  ta publica de adquisicién subsecuente.

La constitucion del fideicomiso a que se refiere el inciso c), de la fraccion | del articulo 108
de la LMV y la seccion 19 del Folleto “Fideicomiso para la Adquisicion de Valores posterior a la
cancelacién del Registro”, al que se afectaran los recursos necesarios, para que a través de dicho
Fideicomiso se adquieran las Acciones TELMEX que no hubieran sido adquiridas por AMX a
través de la Oferta, dependera, entre otros, del resultado de la misma, por lo tanto, AMX no puede
asegurar la constitucion de dicho fideicomiso. Para mayor informacién al respecto ver las
secciones 17 “Mantenimiento o Cancelacién de la Inscripcién” y 19 “Fideicomiso para la
Adquisicion de Valores posterior a la cancelacion en el Registro” del Folleto.
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11. Propésitos y Planes

El propdsito fundamental de la Oferta es que AMX adquiera la totalidad de las acciones
representativas del capital social de TELMEX de las que adn no es propietaria, directa o
indirectamente, para asi poner al alcance de sus clientes en México mejores condiciones y los
mas avanzados servicios de telecomunicaciones, logrando eficiencias corporativas vy
disminuyendo costos administrativos y de reporte en México y otras jurisdicciones. Todo ello,
sujeto a las restricciones regulatorias que resultaren aplicables.

Planes para TELMEX.

Completada la Oferta, AMX tendria, de manera directa o indirecta, la totalidad de las
acciones representativas del capital social de TELMEX. La prioridad inmediata de AMX seréa
asegurar que las dos compafiias continden proveyendo servicios de alta calidad a sus clientes.

Dependiendo de los resultados de la Oferta y del desarrollo del plan de negocio de AMX
respecto a las entidades combinadas, AMX podria decidir hacer cambios en la estructura
corporativa del grupo de subsidiarias de TELMEX.

Igualmente, AMX considerard cambios en la estructura de capital y practicas de
financiamiento de TELMEX y de sus subsidiarias. En particular, AMX podria proveer, directamente
y/o a través de sus subsidiarias, financiamiento a TELMEX y/o a cualesquiera de sus subsidiarias,
antes, durante y/o después de la Oferta.

Después de la consumacion de la Oferta, AMX también espera revisar las practicas
pasadas de TELMEX respecto a las distribuciones de dividendos y recompras de acciones asi
como su estructura de capital y apalancamiento. Actualmente, AMX no ha desarrollado planes
especificos al respecto y AMX considera que TELMEX puede continuar operando exitosamente
como un grupo de empresas independientemente capitalizado y fondeado. AMX considerard, sin
embargo, cambios en la estructura de capital y practicas de financiamiento de TELMEX y sus
subsidiarias. En particular, AMX podria otorgar, directa o indirectamente, financiamiento a
TELMEX o a cualquiera de sus subsidiarias, en cualquier tiempo antes, durante o despues de la
Oferta. Si TELMEX terminara sus obligaciones de reporte respecto a sus valores representativos
de capital en los Estados Unidos de América, AMX también consideraria medidas para permitir a
TELMEX dejar de presentar informacion financiera y otra informacion a tenedores de instrumentos
de deuda de TELMEX.

AMX no espera ningun cambio significativo en la administracion de TELMEX con
posterioridad a la conclusion de la Oferta. De cualquier manera, si las acciones representativas
del capital social de TELMEX son deslistadas y su registro es cancelado en México y en EUA,
AMX esperaria hacer cambios en la composicion del Consejo de Administracién de TELMEX.

Debido a que la consumacién de la Oferta no esta condicionada en la participacién de un
namero minimo de Acciones TELMEX, AMX podria completar la Oferta TELMEX pero adquirir
menos del 100% de las Acciones TELMEX. La existencia de una minoria de accionistas en
TELMEX, podria generar gastos adicionales y resultar en ineficiencias administrativas.

Desliste de Acciones TELMEX
Para mayor informacién respecto al mantenimiento o la cancelacion de la inscripcién en el
RNV de las acciones representativas del capital social de TELMEX, ver seccion 17 del Folleto

“Mantenimiento o Cancelacion de la Inscripcién”.

En adicion a lo anterior, tan pronto como sea practicamente posible después de completar la
Oferta, AMX planea hacer lo necesario para procurar el desliste de las Acciones TELMEX de otras
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bolsas de valores y sistemas de cotizacion fuera de México, tales como New York Stock
Exchange, NASDAQ y LATIBEX; asi como cancelar su registro bajo la Ley de Valores de los
Estados Unidos de América. Como resultado de dicha cancelacién de registro, al deslistar sus
otros valores de deuda, TELMEX no tendria ya obligacién de presentar reportes a la SEC o estar
sujeta a las leyes federales de los EUA en materia de valores.
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12. Fuente y Monto de los Recursos.

AMX ofrece adquirir las Acciones TELMEX al Precio de Compra pagadero en efectivo y en
moneda nacional. El monto de recursos que requeriria AMX para consumar la Oferta dependera
principalmente en la decision de los tenedores de Acciones TELMEX que participen en la Oferta y
la Oferta en EUA. En caso que todos los tenedores de Acciones TELMEX, excepto por AMX y sus
subsidiarias, eligieran participar en la Oferta, el monto total de los recursos que AMX requeriria
para adquirir las acciones objeto de esta Oferta seria de aproximadamente $75,799,500,000.00
Pesos. La Oferta no esta condicionada a la obtencion de fi ~ nanciamiento externo . Asimismo,
AMX no espera obtener nuevos financiamientos para la Oferta.

AMX considera que su condicién financiera no es importante para la decisién de un
tenedor de Acciones TELMEX respecto a su participacion en la Oferta, ya que la Oferta (i) se esta
llevando a cabo por todas las Acciones TELMEX en circulacion; (i) es exclusivamente por
efectivo, y (iii) no esta sujeta a ninguna condicién de financiamiento.

AMX tiene suficiente efectivo y equivalentes a efectivo disponibles para completar la
Oferta, aun si AMX llegara a requerir el monto maximo en efectivo posible bajo la Oferta. El
efectivo y equivalentes a efectivo de AMX al 30 de junio de 2011, ascendian a
$87,460,000,000.00 Pesos, y ha aumentado subsecuentemente como resultado de
financiamientos adicionales. Lo anterior, junto con el efectivo generado de las operaciones de
AMX y lineas de crédito disponibles, confiere a AMX suficientes recursos para satisfacer sus otros
requerimientos de fondeo.

El 8 de septiembre de 2011, AMX completé la venta, a un sindicato de intermediarios, de
instrumentos de deuda (senior notes) por un monto de $2.75 mil millones de Délares. Dichos
instrumentos consistieron en $2 mil millones de Ddlares a una tasa de 2.375% con vencimiento al
2016 y $750 millones de Délares en instrumentos a una tasa de 6.125% con vencimiento al 2040.
AMX tiene la intencién de utilizar los recursos de dicha colocacion para propositos corporativos
generales, incluyendo inversiones de capital y pago del Precio de Compra de las Acciones
TELMEX que participen en la Oferta. AMX no tiene planes o acuerdos para repagar los
instrumentos de deuda antes mencionados antes de su vencimiento.

Para mayor informacién respecto a la situacion financiera de AMX, ver los estados
financieros consolidados, dictaminados de AMX por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2010 y que pueden ser consultados en la pagina electrénica en Internet de AMX:
www.americamovil.com; asi como en los Reportes Trimestrales de AMX, los cuales estan
disponibles para su consulta en la pagina electrénica en Internet de la Bolsa: www.bmv.com.mx,
mismos que se incorporan por referencia al presente Folleto.

Los gastos inherentes a los actos juridicos que constituyen la Oferta, serdn asumidos por
AMX. La totalidad de los gastos estimados para llevar a cabo la Oferta y la Oferta en EUA
asciende aproximadamente a la cantidad de $43,832,720.76 Pesos (sin considerar el IVA). Entre
los gastos mas representativos de esta Oferta se encuentran los siguientes, considerando montos
estimados:

. Estudio y la tramitacién de solicitud

de autorizacién de oferta publica (CNBV-BMV) $ 32,720.76
= Comision por intermediacion del Intermediario $10,000,000.00*
=  Comision por Asesoria Financiera $ 20,000,000.00*
. Honorarios legales. $ 13,000,000.00*
*=  Impresion de Folletos. $ 300,000.00*
L] Publicacion de avisos de oferta publica. $ 500,000.00*

* No incluye IVA
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Los gastos de la Oferta en EUA no se consideran, salvo por los honorarios legales.

50



13. Tenencia Accionaria

A la Fecha de Inicio de la Oferta, AMX es propietaria, directa o indirectamente, de
10'810,500,000 acciones de TELMEX correspondientes aproximadamente al 59.96% de su capital
social en circulacién, al tenor de lo que se establece en la tabla siguiente:

Serie NUmero de acciones de TELMEX Porcentaje que
propiedad directa o indirecta de representan del capital
AMX a la fecha del presente social en circulacion de
Folleto TELMEX
A 91,994,660 0.51%
AA 6,000,000,000 33.28%
L 4,718,505,340 26.17%
Total 10,810,500,000 59.96%*

* Porcentaje de participacion total directa e indirecta de AMX en el capital social en circulacién de TELMEX

A continuacion se indica el nimero total de acciones que AMX pretende adquirir mediante la
Oferta:

Serie NuUmero de acciones de TELMEX Porcentaje que
que no son propiedad directa e representan del capital
indirecta de AMX social en circulacion de
TELMEX
A 280,877,362 1.56%
AA 1,839,596,082 10.20%
L 5,098,526,556 28.28%
Total 7,219,000,000 40.04%

*El nimero por serie podria variar por las conversi  ones accionarias que se realizan a través de INDEVA L.

A continuacion se indica el nimero total ADSs que AMX pretende adquirir mediante la Oferta
en EUA, en el entendido que cada ADS representa 20 acciones:

Acciones TELMEX NUmero de ADSs objeto
representadas en ADSs: de la Oferta en EUA
“A” 4,230,473
“r” 103,187,159
Total 107,417,632
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Sujeto a que se consume la Oferta, la estructura accionaria de TELMEX quedaria, en
términos abreviados, de la siguiente manera:

OFERTA

AMERICA MOVIL, 5.AB. DE C.V.

w F3E8%

CARSO GLOBAL TELECOM,
5AB DECN.

¥ 537

TELEFONOS DE MEXICO,
SAB. DECV.

y 33.95%

EMPRESAS ¥ CONTROLES EN
COMUMICACIONES, 5 A DE C.V.

v

SUBSINARIAS

F 3

B.24%

ORGANIGRAMA PROYECTADD SOLAMENTE PARLA FINES EEPLICATIVOS.

* Para mayor informacion sobre las subsidiarias de AMX, ver el Reporte Anual de AMX y la
Seccion 4 del presente Folleto “Informacién Sobre la Compafiia”.

52




14. Consecuencias de la Oferta.

La consumaciéon de la Oferta reducird en forma sustancial el nimero de tenedores de
Acciones TELMEX, por lo que es posible que no exista mercado secundario activo para las
Acciones TELMEX con posterioridad a la Fecha de Vencimiento de la Oferta.

En tanto no se cancele la inscripcion de las Acciones TELMEX en el RNV y el listado
correspondiente en la BMV, TELMEX continuara sujeta a las disposiciones de la LMV, la Circular
Unica y demas disposiciones aplicables, incluyendo las relativas a la revelacion periodica de
informacion, asi como a la supervisién y vigilancia de la CNBV.

Ni el inicio ni la culminacién de la Oferta, causaria incumplimiento alguno a leyes,
disposiciones o regulaciones de bolsas o mercados regulados. Ademas, AMX no espera que el
inicio o la culminacién de la Oferta, cause incumplimientos a requerimientos regulatorios, sus
concesiones y/o disposiciones de leyes antimonopolio o de otra materia.

Ciertos Efectos de la Oferta

AMX actualmente es propietaria, directa o indirectamente, del 59.96% de las acciones
representativas del capital social en circulacion de TELMEX, el cual podria considerarse que
representa el 59.96% del valor neto en libros y 59.96% de la utilidad neta de TELMEX, o el
equivalente a $27,281 millones de Pesos por concepto de valor neto en libros y $9,113 millones
de Pesos por concepto de utilidad neta, para el afio terminado al 31 de diciembre de 2010. En
caso que todos los tenedores de Acciones TELMEX, distintos a AMX y sus subsidiarias,
participaran en la Oferta, AMX y sus subsidiarias, conjuntamente, tendrian el 100% de las
acciones representativas del capital social en circulaciéon de TELMEX. En ese caso, los intereses
de AMX y sus subsidiarias en el valor neto en libros de TELMEX y en su utilidad neta aumentaria
al 100%, o el equivalente a $45,468 millones de Pesos por concepto de valor neto en libros y
$15,188 millones de Pesos por concepto de utilidad neta para el afio terminado el 31 de diciembre
de 2010.

Ciertos efectos en México
Mercado para las Acciones TELMEX y Desliste en México

Como lo ha anunciado previamente, AMX tiene lainte  ncién de procurar la cancelacién
de la inscripcién en el RNV de las acciones represe  ntativas del capital social de TELMEX,
de cumplirse los supuestos previstos en las disposi ciones legales aplicables y obtenerse
las autorizaciones corporativas correspondientes.

Lo anterior en el entendido que aun de contarse con el consentimiento de los
accionistas que representen el noventa y cinco por ciento (95%) o mas del capital social en
circulaciéon de TELMEX, otorgado mediante acuerdo de asamblea de accionistas, de no
cumplirse los demas supuestos previstos por el arti culo 15 Bis de la Circular Unica,
incluyendo que el monto a ofrecer por las acciones colocadas entre el gran publico
inversionista sea menor a 300,000 unidades de inver sién (UDIS), AMX, directa o
indirectamente a través de sus subsidiarias y/o afi liadas, ademas de constituir el
Fideicomiso, podria requerir llevar a cabo una ofer  ta publica de adquisicién subsecuente.

Conforme a lo dispuesto en las secciones 17 “Mantenimiento o Cancelacién de la
Inscripcion” y 19 “Fideicomiso para la Adquisicion de Valores, posterior a la cancelaciéon en el
Registro” del Folleto, si una vez concluida la Oferta hubiere alin Acciones TELMEX en manos del
publico inversionista y una vez que la CNBV haya aprobado la cancelacién de la inscripcion en el
RNV, AMX, directa o indirectamente a través de cualquiera de sus subsidiarias o afiliadas
constituiria un fideicomiso irrevocable (en lo sucesivo, el “Fideicomiso”), al cual se aportaran y
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guedaran afectos durante un periodo minimo de seis (6) meses contados a partir de la fecha de la
cancelacién de la inscripcidon en el RNV de las acciones representativas del capital social de
TELMEX, los recursos suficientes para adquirir Acciones TELMEX de los propietarios de Acciones
TELMEX que no hayan participado en la Oferta, en términos del inciso c), fraccion I, del articulo
108 de la LMV, a un Precio de Compra idéntico al ofrecido en la Oferta. En el caso que algun
accionista de TELMEX no participe y no entregue sus Acciones TELMEX conforme a la Oferta o
no entregue sus Acciones TELMEX posteriormente al Fideicomiso antes mencionado, dicho
accionista se convertira en accionista de una empresa privada, perdiendo sus Acciones TELMEX
liquidez, situacion que posiblemente afecte su precio de manera significativa.

En cualquier caso, AMX se ajustara a las disposiciones aplicables a efecto de salvaguardar
debidamente los intereses del publico inversionista y del mercado en general, segun lo dispone la
LMV.

Después de consumarse la Oferta, AMX o TELMEX podrian adquirir Acciones TELMEX,
incluyendo a través de operaciones de mercado abierto u operaciones privadas.

Consecuencias Fiscales en México.

Los tenedores de Acciones TELMEX que acepten la Oferta, enajenaran tales acciones en el
entendido que dicha transaccion tiene efectos fiscales en México. La venta de Acciones TELMEX
a través de la Bolsa con motivo de la Oferta podra resultar en distintas consecuencias fiscales.
Ver “seccion 20 — Tratamiento Fiscal”.

Ciertos Efectos en los Estados Unidos de América
Cancelacion de Registro bajo la Ley de Valores de los Estados Unidos de América.

Ya sea que TELMEX obtenga o no obtenga la cancelacion del registro de sus acciones en
el Registro que mantiene la CNBV y el desliste de sus acciones en la Bolsa, en México, AMX
causaria que TELMEX lleve a cabo las acciones necesarias para deslistar sus ADSs de la Bolsa
de Valores de Nueva York (NYSE) y NASDAQ; terminar sus contratos de depdsito para los ADSs
de TELMEX; y terminar el registro de las acciones de la Serie "L" y de las acciones de la Serie "A"
de TELMEX bajo la Ley de Valores de los Estados Unidos de América.

Para mayor informacion respecto a cierta informacion adicional que se incluye en el
documento denominado forma Schedule TO (Schedule TO Tender Offer Statement Under Section
14(d) (1) o 13(e) (1) of the Securities Exchange Act of 1934) a ser presentado por AMX ante la
SEC, en virtud de la Oferta en EUA. Ver la seccion 23 "Informacién Adicional".

Efecto de la Oferta para Accionistas no Relacionado s

AMX considera que la Oferta tendria un efecto positivo para los tenedores de Acciones
TELMEX, que participen en la Oferta, ya que éstos recibirian un precio razonable en efectivo. Ver
seccién 18 "Opinién del Consejo de Administracion y Experto Independiente”.

No obstante, los tenedores de Acciones TELMEX participantes en la Oferta también
podrian tener el detrimento potencial de no participar en las ganancias futuras y potencial
crecimiento del negocio de TELMEX. Ademas de que no tendrian derechos como accionistas de
TELMEX. Los tenedores de Acciones TELMEX que no participen en la Oferta v,
consecuentemente, no vendan sus Acciones TELMEX, continuarian participando en las ganancias
futuras y crecimiento potencial del negocio de TELMEX y continuarian teniendo derechos como
accionistas de TELMEX. Ahora bien, los tenedores de Acciones TELMEX que no enajenen sus
Acciones TELMEX en la Oferta, también continuarian teniendo el riesgo de las pérdidas que se
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incurran en la operacién del negocio de TELMEX en adelante y en cualquier disminucién de valor
de TELMEX.

Conduccién del negocio de TELMEX si la Oferta no se consuma
Si la Oferta no se consuma, AMX espera que la administracion actual de TELMEX

continte operando el negocio de TELMEX sustancialmente de la manera en que actualmente lo
realiza.
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15. Factores de Riesgo

La Oferta involucra riesgos y consecuencias importantes, por lo que los accionistas de
TELMEX deben considerar los riesgos inherentes, incluyendo los que de manera enunciativa pero
no limitativa, se describen a continuacion antes de tomar la decision de participar o no en la
Oferta.

El Precio de Oferta es fijo y no se ajustara para reflejar fluctuaciones de mercado.

AMX esta ofreciendo adquirir acciones representativas del capital social de TELMEX al
Precio de Compra de $10.50 Pesos pagadero en efectivo. AMX no modificara el Precio de
Compra debido a cambios en el valor de mercado de las acciones materia de la Oferta. El valor de
mercado de las Acciones TELMEX a la fecha de realizacién de la Oferta, puede variar
significativamente desde la fecha de publicacion del Folleto y durante el Periodo de la Oferta.

La liquidez de las Acciones TELMEX que no sean ofrecidas en la Oferta puede verse
afectada adversamente después de la misma.

La intencién de AMX al hacer la Oferta es adquirir hasta el cien por ciento (100%) de las
acciones representativas del capital social de TELMEX y promover la cancelacién de la inscripcién
en el RNV de las Acciones TELMEX y, consecuentemente, la cancelacion de su listado en la
Bolsa. El mercado para las Acciones TELMEX restantes, podria ser menos liquido que el mercado
previo a la realizaciéon de la Oferta y su valor de mercado podria ser sustancialmente mas bajo
que su valor previo a la Fecha de Vencimiento de la Oferta sobre todo si se llega a cancelar la
inscripcién en el RNV de las Acciones TELMEX y a deslistar dichas Acciones TELMEX de la BMV.

Si Usted no ofrece sus Acciones TELMEX en la Oferta, Usted podria permanecer como
accionista minoritario en TELMEX y podria no haber mercado liquido por las Acciones TELMEX.

Después de terminada la Oferta, si Usted no participdé en la misma, Usted podria ser un
accionista minoritario en TELMEX con una capacidad limitada, si es que tiene alguna, para influir
en el resultado de cualquiera de los asuntos que son o pueden ser sujetos a la aprobacién de los
accionistas, incluyendo la designacion de consejeros, adquisicion o disposicién de activos
sustanciales, la emision de acciones y otros valores y el pago de dividendos en Acciones
TELMEX. Los accionistas minoritarios tienen derechos limitados bajo la legislacién mexicana.
Bajo la ley mexicana se pudiera requerir a AMX a hacer una oferta subsecuente por las acciones
remanentes de TELMEX o establecer, directa o indirectamente a través de cualquiera de sus
subsidiarias y/o afiliadas el Fideicomiso para la adquisicion de Acciones TELMEX que hayan
permanecido en manos del publico inversionista. No obstante, no hay seguridad de que los
requisitos y supuestos aplicables para realizar una oferta subsecuente o establecer el Fideicomiso
ocurran. Adicionalmente, el mercado para Acciones TELMEX podria volverse iliquido, después de
la Oferta. Como resultado, cualquier venta futura de Acciones TELMEX podria hacerse a un
precio por accion significativamente menor que el Precio de Compra.

Ademas, las Acciones TELMEX seguiran cotizando en la Bolsa, salvo que la CNBV autorice
la cancelacion de la inscripciéon en el RNV de las Acciones TELMEX. El articulo 108 de la LMV
dispone que la CNBV podréa cancelar la inscripcion de valores en el Registro, en cualquiera de los
supuestos que se establecen en dicho articulo 108, siempre que a su juicio se demuestre que han
guedado salvaguardados los intereses del publico inversionista y adicionalmente se cumplan los
requisitos previstos en el multi-referido articulo 108.

La liquidez de las Acciones TELMEX en circulacion después de la consumacion de la Oferta
se veria afectada de manera importante y adversa ante la cancelacion de su inscripcion en el
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RNV y su consecuente desliste en la Bolsa ya que probablemente no habria un mercado activo de
negociacion en el cual vender dichas acciones. Como resultado, cualquier venta de Acciones
TELMEX se llevara a cabo a un precio significativamente menor, que el ofrecido en la Oferta.

Si Usted no participa en la Oferta, vendiendo sus Acciones TELMEX, usted podra no recibir
dividendos en el futuro de TELMEX.

Conforme al Reporte Anual de TELMEX, la Emisora ha pagado dividendos a sus accionistas
todos los afios desde 1958. Después de la consumacion de la Oferta, TELMEX podria reducir o
incluso eliminar, o AMX podria hacer que TELMEX reduzca o incluso elimine, el monto de
dividendos a pagar, para invertir en sus negocios o afrontar obligaciones de pago, incluyendo sin
limitar financiamientos que AMX pudiera hacer a TELMEX o sus subsidiarias de tiempo en tiempo.
Como resultado, Usted no debe asumir que TELMEX va a continuar pagando dividendos respecto
a las Acciones TELMEX, en caso que Usted no participe en la Oferta con sus Acciones TELMEX.

Como lo ha anunciado previamente, AMX tiene lainte  ncién de procurar la cancelacion
de la inscripcion en el RNV de las acciones represe  ntativas del capital social de TELMEX,
de cumplirse los supuestos previstos en las disposi ciones legales aplicables y obtenerse
las autorizaciones corporativas correspondientes.

Lo anterior en el entendido que aun de contarse con el consentimiento de los
accionistas que representen el noventa y cinco por ciento (95%) o mas del capital social en
circulacién de TELMEX, otorgado mediante acuerdo de asamblea de accionistas, de no
cumplirse los demas supuestos previstos por el arti culo 15 Bis de la Circular Unica,

incluyendo que el monto a ofrecer por las acciones colocadas entre el gran publico
inversionista sea menor a 300,000 unidades de inver sién (UDIS), AMX, directa o
indirectamente a través de sus subsidiarias y/o afi liadas, ademas de constituir el

Fideicomiso, podria requerir llevar a cabo una ofer  ta publica de adquisicion subsecuente.

En caso de consumarse la Oferta, pero no adquirir la totalidad del capital social en
circulacién de TELMEX podria afectar la capacidad de AMX para completar cualquier cambio en
la estructura corporativa de la compafiia consolidada lo que podria reducir o retrasar los ahorros o
beneficios en ingresos de la empresa consolidada.

La Oferta no esta condicionada a la adquisicion de un nimero minimo de Acciones
TELMEX. Ademas, bajo la legislacion mexicana no se estaria en posicion de causar la
cancelacién de la inscripcién en el RNV de las Acciones TELMEX y su consecuente desliste de la
BMV, si no se obtiene al menos el voto favorable de los accionistas de TELMEX titulares del
noventa y cinco por ciento (95%) de las acciones en circulacion de TELMEX (que es el nivel de
aprobacion de accionistas que se requiere bajo la legislacion mexicana para solicitar la
cancelacién de la inscripcién en el RNV de las Acciones TELMEX y su consecuente desliste de la
BMV). Por lo tanto, AMX podria completar la Oferta pero adquirir menos del 100% (cien por
ciento) de las Acciones TELMEX. La existencia de accionistas minoritarios en TELMEX vy la
continuacion de la inscripcion en el RNV de las Acciones TELMEX y de su listado en la BMV,
podria generar gastos adicionales y resultar en ineficiencias administrativas. Por ejemplo, se
podria dificultar la conduccién de cierto tipo de cambios en la estructura corporativa que
involucren a TELMEX y sus respectivas subsidiarias, que hubieran resultado en beneficios
importantes para la entidad combinada. Ademas, se podria requerir mantener comités de
auditoria independientes en los Consejos de Administracién de AMX y TELMEX y ser sujetos de
requerimientos de reportes independientes a la Bolsa. En adicion, las operaciones entre AMX y
TELMEX podrian requerir requisitos adicionales bajo la legislacion mexicana para poder llevarse a
cabo, lo cual podria limitar la capacidad de AMX para alcanzar ciertos ahorros y a conducir
operaciones conjuntas como una sola unidad de negocio para alcanzar sus objetivos estratégicos.
Como resultado de esto, podria tardar mas tiempo y ser mas dificil llevar a cabo cualquier cambio
en la estructura corporativa y beneficios para AMX, podrian no ser obtenidos o podrian obtenerse
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sélo después de un largo periodo de tiempo. Lo anterior, podria afectar adversamente la habilidad
de AMX para lograr las reducciones de costo e incremento de beneficios después de que la Oferta
se consume.

Asimismo, se incorporan por referencia los factores de riesgo sobre AMX que se contienen
en la seccién 3 “Informacion Clave™- “Factores de riesgo” del Reporte Anual de AMX.
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16. Comparacion de los derechos de los accionistas.
En virtud de que la Oferta no contiene un elemento de suscripcién reciproca o de

intercambio, sino que considera exclusivamente el pago de un Precio de Compra por AMX a los
participantes en la Oferta, de consumarse ésta, esta seccién no resulta aplicable.
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17. Mantenimiento o Cancelacion de la Inscripcion.

Como lo ha anunciado previamente, AMX tiene lainte  ncién de procurar la cancelacion
de la inscripcién en el RNV de las acciones represe  ntativas del capital social de TELMEX,
de cumplirse los supuestos previstos en las disposi ciones legales aplicables y obtenerse
las autorizaciones corporativas correspondientes.

Lo anterior en el entendido que aun de contarse con el consentimiento de los
accionistas que representen el noventa y cinco por ciento (95%) o mas del capital social en
circulaciéon de TELMEX, otorgado mediante acuerdo de asamblea de accionistas, de no
cumplirse los demas supuestos previstos por el arti culo 15 Bis de la Circular Unica,
incluyendo que el monto a ofrecer por las acciones colocadas entre el gran publico
inversionista sea menor a 300,000 unidades de inver sién (UDIS), AMX, directa o
indirectamente a través de sus subsidiarias y/o afi liadas, ademas de constituir el

Fideicomiso, podria requerir llevar a cabo una ofer  ta publica de adquisicion subsecuente.

Como se divulgo por TELMEX el dia 14 de septiembre de 2011, considerando la intencion
divulgada por AMX de procurar la cancelacién de la inscripcion en el RNV de las acciones
representativas del capital social de TELMEX, el Consejo de Administracion de TELMEX, resolvié
aprobar que se convoque, cuando se estime procedente, a una 0 mas asambleas de accionistas,
para que se resuelva sobre dicha cancelacion, sujeto al cumplimiento de los requisitos previstos
en la Ley del Mercado de Valores y la Circular Unica, asi como, en su oportunidad, el desliste de
las acciones de TELMEX en las diversas bolsas de valores en las que actualmente estas cotizan.

Si los accionistas de TELMEX venden sus acciones, AMX pretende adquirir hasta el cien
por ciento (100%) de las Acciones TELMEX y, en su caso, proceder a la cancelacién de su
inscripcién en el RNV asi como la consecuente cancelacion de su listado en la Bolsa si, entre
otros requisitos, se obtiene la aprobacién del noventa y cinco por ciento (95%) de los accionistas
de TELMEX. Dependiendo del resultado de la Oferta, una vez que se haya consumado, sujeto a
que se actualicen los supuestos requeridos, por las disposiciones legales aplicables, se hayan
acreditado la salvaguarda de los intereses del publico inversionista y se hayan adoptado las
resoluciones corporativas correspondientes, se pretende solicitar a la CNBV la cancelacion de la
inscripcién en el RNV de las Acciones TELMEX asi como la cancelacion del listado de las
acciones en comento en la BMV, con objeto de que éstas Ultimas dejen de cotizar en dicho
mercado de valores.

Conforme a lo dispuesto en esta seccién y la seccidn 19 del Folleto “Fideicomiso para la
Adquisicion de Valores posterior a la cancelacion en el Registro”, si una vez concluida la Oferta
hubiere ain Acciones TELMEX en manos del publico inversionista y una vez que la CNBV y la
Bolsa hayan aprobado la cancelacién de la inscripcion en el RNV de las Acciones TELMEX vy del
listado de las mismas en la Bolsa, AMX, directa o indirectamente a través de cualquiera de sus
subsidiarias o afiliadas constituiria el Fideicomiso al cual se aportaran y quedaran afectos durante
un periodo minimo de seis (6) meses contados a partir de la fecha de cancelacion de la
inscripcién en el RNV de las acciones representativas del capital social de TELMEX, los recursos
suficientes para adquirir las Acciones TELMEX de los propietarios de Acciones TELMEX que no
hayan participado en la Oferta, en términos del inciso c), fraccion |, del articulo 108 de la LMV, a
un Precio de Compra, idéntico al ofrecido en la Oferta. En el caso que algun accionista de
TELMEX no participe y no entregue sus Acciones TELMEX conforme a la Oferta 0 no entregue
sus Acciones TELMEX posteriormente al Fideicomiso antes mencionado, dicho accionista se
convertira en accionista de una empresa privada, perdiendo sus Acciones TELMEX liquidez,
situacion que posiblemente afecte su precio de manera significativa.

En cualquier caso, AMX se ajustara a las disposiciones aplicables a efecto de salvaguardar
los intereses del publico inversionista, segun lo dispone el articulo 108 de la LMV.
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AuUn si los accionistas de TELMEX consienten a la cancelacién de la inscripcién en el
Registro en acuerdo de asamblea, es posible que la CNBV no otorgue su autorizacién para llevar
a cabo dicha cancelacion. En cualquiera de estos casos, las Acciones TELMEX continuarian
inscritas en el Registro y listadas en la Bolsa.

Normas legales en caso de cancelacion de la inscripcion de valores en el Registro.

La regla general de estos procesos contenida en el articulo 108 de la LMV dispone que so6lo
se autorizara la cancelacion de la inscripcion en el Registro si a juicio de la Comision se
demuestra que han quedado salvaguardados los intereses del puablico inversionista y
adicionalmente se cumplen los requisitos previstos en el articulo en comento. Ademas, los
estatutos sociales vigentes de TELMEX disponen, que la cancelacion en el Registro debera
llevarse a cabo en congruencia con lo previsto en la LMV y la Circular Unica.

Escenarios Posibles de Cancelacion.

Dependiendo del resultado de la Oferta, una vez que se haya consumado, sujeto a que se
actualicen los supuestos requeridos por las disposiciones legales aplicables, se hayan acreditado
la salvaguarda de los intereses del publico inversionista y se hayan adoptado las resoluciones
corporativas correspondientes, y suponiendo que AMX decida proceder a la cancelacién de la
inscripcién en el RNV de las Acciones TELMEX, en cumplimiento de las disposiciones aplicables
podrian darse, entre otros, las siguientes hipdtesis tendientes a la cancelacion de la inscripcion en
el Registro:

1. Cancelacion Inmediata

Si el porcentaje que mantenga el gran publico inversionista después de la Oferta lo
amerita, y la Asamblea de Accionistas de TELMEX lo aprueba, se solicitara la cancelacion
inmediata, de la inscripcién en el RNV de las Acciones TELMEX y su correspondiente
listado en la Bolsa. El porcentaje requerido para obtener dicha autorizacion debera de ser
igual o superior al noventa y cinco por ciento (95%) del capital social en circulaciéon de

TELMEX.

Lo anterior en el entendido que aun de contarse con el consentimiento de los
accionistas que representen el noventa y cinco por ciento (95%) o mas del capital
social en circulaciobn de TELMEX, otorgado mediante acuerdo de asamblea de

accionistas, de no cumplirse los demas supuestos pr evistos por el articulo 15 Bis
de la Circular Unica, incluyendo que el monto a ofr  ecer por las acciones colocadas
entre el gran publico inversionista sea menor a 300 ,000 unidades de inversion
(UDIS), AMX, directa o indirectamente a través de s us subsidiarias y/o afiliadas,
ademas de constituir el Fideicomiso, podria requeri r llevar a cabo una oferta publica
de adquisicion subsecuente.

2. Cancelacion Diferida

Si el porcentaje que mantenga el gran publico inversionista después de la Oferta lo
amerita, a juicio de la CNBV, AMX, dependiendo del resultado de la Oferta y la revision
detallada de las condiciones sobre las que se ha realizado la misma, considerara realizar
una oferta publica de compra subsecuente, cuando menos al precio que resulte mayor
entre los siguientes puntos:

v el valor de cotizacién en la Bolsa (que sera el precio promedio ponderado por
volumen de las operaciones que se hayan efectuado durante los Ultimos treinta
(30) dias en que se hubieran negociado las Acciones TELMEX, previos a la
fecha de la oferta subsecuente, durante un periodo que no podra ser superior a
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seis (6) meses y en caso que el nimero de dias en que se hayan negociado las
acciones durante el periodo sefialado sea inferior a treinta (30), se tomaran los
dias que efectivamente se hubieren negociado y en el evento de que las
acciones no se negocien en dicho periodo, se tomara el valor contable de las
acciones). Para la contabilizacion se incluiran los dias subsecuentes al anuncio
de la Oferta y, por lo tanto, no hay garantia de que el precio resultante sea
similar o equivalente al Precio de Compra; o

el valor contable de la Accién TELMEX, segln sea el caso, de acuerdo al ultimo
reporte financiero trimestral presentado por la emisora correspondiente a la
Comision y a la Bolsa antes del inicio de la oferta subsecuente.

No obstante lo anterior, se podra solicitar a la CNBV que autorice, considerando
la situacion financiera y perspectivas de TELMEX, utilizar una base distinta para
la determinacion del precio de la oferta subsecuente que, en su caso, realice
AMX siempre que presente el acuerdo del Consejo de Administracién de
TELMEX, previa opinién favorable del comité que desempefie funciones en
materia de practicas societarias, en el que se contengan los motivos por los
cuales se estima justificado establecer un precio distinto, acompafiado de un
informe elaborado por un experto independiente que haga especial énfasis en
gue el precio es consistente con el articulo 108 de la LMV.

No es posible anticipar si se realizara, y si se decide llevar a cabo en qué momento y bajo
qué condiciones se llevara a cabo una oferta subsecuente ni si el precio ofrecido en la
misma sera similar al ofrecido en la Oferta.

AMX no puede determinar en este momento si las Acciones TELMEX se mantendran
inscritas en el Registro y listadas en la Bolsa, o si, en su caso, dependiendo del resultado de la
Oferta y la Oferta TELMEX, se procedera a la cancelacion de su inscripcién en el Registro,
debido, entre otras, a las siguientes consideraciones:

v

AMX no puede determinar el nimero de Acciones TELMEX que seran adquiridas
en la Oferta;

La Oferta no esta sujeta a un limite minimo de aceptacion, por lo que, sujeto a
las condiciones establecidas en el Folleto, AMX adquirird cualquier nimero de
Acciones TELMEX segun sea el caso, que participen en la Oferta;

AMX no puede asegurar la creacion de un fideicomiso en forma subsecuente al
vencimiento de la Oferta, toda vez que lo anterior dependera del resultado de la
misma si se solicita la cancelacion de la inscripcién en el Registro;

AMX no puede asegurar que se cancele la inscripcidon en el Registro de las
Acciones TELMEX después de una oferta subsecuente, lo cual dependera del
porcentaje de Acciones TELMEX, que AMX logre adquirir; v,

En caso que las Acciones TELMEX dejen de ser consideradas como titulo valor
de los que se colocan entre el gran publico inversionista, con motivo de la
eventual cancelacion de su inscripcion en el Registro, la enajenacion de dichas
acciones realizada por personas fisicas estara sujeta al impuesto sobre la renta
aplicable en México, aun cuando tales acciones sean enajenadas a través del
fideicomiso que, en su caso, se constituya en términos del articulo 108 de la
LMV. Para mayor informacion relativa a las posibles consecuencias fiscales
derivadas de la enajenacion de las acciones a través del fideicomiso ver la
seccion 20 del Folleto “Tratamiento Fiscal”.
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Los plazos para el proceso de cancelacion de la inscripcién en el RNV son indefinidos,
generalmente tardan aproximadamente dos (2) meses en iniciar, y no es posible determinar el
plazo para su terminacion.

Derechos Corporativos.

Diversos derechos corporativos de consecucion exigen un determinado porcentaje para ser
ejercitados y, por tanto, es posible que, como consecuencia de la Oferta, las Acciones TELMEX
en poder de accionistas distintos a AMX no sean suficientes para el ejercicio de dichos derechos,
tales como la designacion de consejeros, accién de responsabilidad civil contra consejeros,
derecho a solicitar la convocatoria a asambleas, derecho a aplazar resoluciones de asamblea y a
oponerse a resoluciones de asambleas.
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18. Opinion del Consejo de Administracién y Experto Independiente.

Posicién de TELMEX respecto a la Razonabilidad de | a Oferta para los Accionistas de
TELMEX
a) Opinién del Consejo de Administracion de TELMEX.

Como lo divulgé TELMEX el 14 de septiembre de 2011, su Consejo de Administracion
reviso los términos de la Oferta y concluyd que el Precio de Compra se encuentra soportado
desde el punto de vista financiero y, como consecuencia, es justo para los accionistas de
TELMEX. Para llegar a esta conclusion, el Consejo de Administracion tomo en cuenta, entre otros
factores, la opinion de su Comité de Practicas Societarias y la opinion financiera que el Consejo
de Administracion recibié de Morgan Stanley en relacion con el monto propuesto para ser recibido
por los accionistas de TELMEX (distintos a América Movil, AT&T Inc., y sus respectivas afiliadas)
en la Oferta.

En la sesion del Consejo de Administracion del 14 de septiembre de 2011, en la
deliberacién y votacion de este asunto, para evitar posibles percepciones de conflicto de interés,
se abstuvieron de participar y estar presentes los sefiores consejeros que también son consejeros
de AMX asi como los miembros de la Familia Slim que asistieron a la sesion.

Asimismo, el Consejo de Administraciéon de TELMEX en la misma sesién de fecha 14 de
septiembre de 2011, resolvié que en términos del articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores vy,
por referencia, al segundo parrafo del articulo 101 de la citada Ley del Mercado de Valores, se
hiciera del conocimiento publico, la opinion de este Consejo de Administracion respecto del Precio
de Compra a ser utilizado en la oferta publica de compra que, en su caso, inicie AMX con motivo
de la cancelacién de la inscripcion de las acciones de TELMEX en el Registro Nacional de Valores
de la Comisi6on Nacional Bancaria y de Valores, y, por tanto, a ser utilizado también por el
fideicomiso irrevocable que constituya TELMEX o AMX para adquirir las acciones representativas
del capital social de TELMEX de los accionistas que no acudieran a dicha oferta.

En dicha sesion se tomo nota que el Consejo de Administracion de TELMEX considera,
gue los motivos por los que se estima justificado el Precio de Compra a ser utilizado en la oferta
publica de adquisicion que, en su caso, lleve a cabo AMX con motivo de la cancelacion de la
inscripcion de las acciones de TELMEX en el Registro Nacional de Valores, y, por lo tanto que
seria utilizado por el fideicomiso irrevocable que, en su caso, constituya TELMEX o AMX en
términos del articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores, sea distinto que el precio a que se
refiere el inciso b) de la fraccién | del articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores, son entre
otros, que: (i) se utilizaron bases de mercado; (ii) se salvaguardan los intereses del publico
inversionista,; (iii) se tomaron en cuenta valores de alta liquidez, como son las acciones de la Serie
“L” de TELMEX; y (iv) el Precio de Compra resulta superior al que se obtendria siguiendo la
metodologia prevista en la LMV (el cual a la Fecha de Inicio de la Oferta es de $10.39 Pesos),
considerando la fecha de anuncio de la intencién de la Oferta, ya que ambos extremos, conforme
al Articulo 108 de la Ley del Mercado de Valores, tanto el valor contable por accion conforme a los
estados financieros a la fecha, como al valor de cotizacion en bolsa, considerando para éste
ultimo, el precio promedio ponderado por volumen de las operaciones efectuadas durante los
ultimos treinta dias en que se negociaron las acciones de la Sociedad, previos a la Fecha de Inicio
de la Oferta, durante un periodo que no excede a seis meses, son inferiores al Precio de Compra,
considerando la informacion inherente a esa Oferta.

En esta sesién, en la deliberacién y votacion de este asunto, para evitar posibles
percepciones de conflicto de interés, se abstuvieron de participar y estar presentes los sefiores
consejeros que también son consejeros de AMX asi como los miembros de la Familia Slim que
asistieron a la sesion.
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b) Opinién de Experto Independiente contratado por TELMEX.

Como lo divulgb TELMEX el 14 de septiembre de 2011, su Consejo de Administracion
revisd los términos de la Oferta y concluyé que el Precio de Compra se encuentra soportado
desde el punto de vista financiero y, como consecuencia, es justo para los accionistas de
TELMEX. Para llegar a esta conclusion, el Consejo de Administracion tomo en cuenta, entre otros
factores, la opinion de su Comité de Practicas Societarias y la opinion financiera que el Consejo
de Administracion recibié de Morgan Stanley en relacién con el monto propuesto para ser recibido
por los accionistas de TELMEX (distintos a América Mévil, AT&T Inc., y sus respectivas afiliadas)
en la Oferta. En dicha opinion, Morgan Stanley opin6 que, desde aquella fecha y basandose en
ciertos supuestos, calificaciones y limitaciones establecidos en dicha opinién, el monto a ser
recibido de conformidad con la oferta, segun se describe en el comunicado de AMX, es justo para
los accionistas desde el punto de vista financiero.

El texto completo de la opinion financiera de Morgan Stanley, en traduccién al espafiol, que
establece, entre otras cosas, los supuestos, procedimientos seguidos, temas considerados,
limitaciones y calificaciones en la revisidn practicada por Morgan Stanley en relacion con su
opinién, se anexa al presente Folleto, como Anexo B.

La opinion financiera de Morgan Stanley se dirige exclusivamente al Consejo de
Administracion de TELMEX y comprende Unicamente la determinacién como justo, en la fecha de
la opinion y desde el punto de vista financiero, del monto establecido en la Oferta a ser recibido
por los accionistas de TELMEX (distintos a América Mévil, AT&T Inc., y sus respectivas afiliadas)
de conformidad con la Oferta. La opinion de Morgan Stanley al Consejo de Administracion de
TELMEX fue uno de los distintos factores tomados en consideracion para la conclusion a la que
llegé este Ultimo. La opinién financiera de Morgan Stanley no es una recomendacién a ninguno de
los accionistas de TELMEX de cdmo debe actuar en relacién con la Oferta o cualquier otro asunto
relacionado.

El resumen de la opinidn de Morgan Stanley que se € ncuentra a continuacién se
encuentra basado en la traduccion al idioma espafiol preparada por Morgan Stanley de
dicha opiniébn que contiene lenguaje del marco de su trabajo que transcribimos
parcialmente a continuacion:

Opinién de Morgan Stanley

TELMEX contratd a Morgan Stanley para que elaborara una opinion financiera con
relacion a la Oferta. TELMEX seleccion6 a Morgan Stanley, basado en las calificaciones,
experiencia y reputacion de éste Ultimo. En la sesion del Consejo de Administracién de TELMEX
de fecha 14 de septiembre de 2011, Morgan Stanley le entreg6 al Consejo de Administraciéon de
TELMEX su opinion escrita, fechada el 14 de septiembre de 2011, en la que se menciona que, a
dicha fecha, con base y sujeto a diversos supuestos, consideraciones, calificaciones y limitaciones
gue se mencionan en la misma opiniébn escrita, la contraprestacion a ser recibida por los
tenedores de Acciones TELMEX (excepto por AMX, AT&T Inc. o cualquiera de sus respectivas
afiliadas) de conformidad con la Oferta era justo desde un punto de vista financiero para dichos
tenedores.

El texto completo de la opinion escrita de Morgan S  tanley, de fecha 14 de
septiembre de 2011, se adjunta en este Folleto como  Anexo B. La opinién menciona, entre
otras cosas, los supuestos considerados, los proced imientos seguidos, los temas
considerados, y las limitaciones de la revision lle vada a cabo por Morgan Stanley al rendir
su opinién. AMX sugiere a los tenedores de Acciones TELMEX leer con cuidado la opinion
de Morgan Stanley en su integridad. La opinién de M organ Stanley esta dirigida al Consejo
de Administracion de TELMEX y se refiere exclusivam  ente a la razonabilidad, desde el
punto de vista financiero, a la fecha de dicha opin  i6n para los tenedores de Acciones
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TELMEX (excepto por AMX, AT&T Inc. o cualquiera de  sus respectivas afiliadas) de la
contraprestacion a ser recibida por dichos tenedore s de conformidad con la Oferta. La
opinion de Morgan Stanley no se refiere a ningln ot  ro aspecto de la Oferta y no expresa
opinidén ni recomendacion respecto a si los tenedore s de Acciones TELMEX deben
participar en la Oferta. El resumen de la opinion d e Morgan Stanley que se menciona abajo
esta calificado en su integridad por referencia al texto integro de su opinién.

A continuacion, se incluye una transcripcién parcia | de la opinibn de Morgan
Stanley:

“Tenemos entendido que América Mévil, S.A.B. de C.V. (el “Comprador” o “AMX") anunci6,
mediante un comunicado de mercado fechado el 1 de agosto de 2011 (el “Comunicado de Mercado
AMX"), que su consejo de administracion habia aprobado una oferta en efectivo para adquirir la
totalidad de las acciones en circulacion, de todas las clases, del capital social de Teléfonos de
México, S.A.B. de C.V. (la “Sociedad” o “TMX"), consistentes en acciones Serie A sin expresion de
valor nominal con plenos derechos de voto (“Acciones A”), acciones Serie AA sin expresion de valor
nominal con plenos derechos de voto (“Acciones AA”) y acciones Serie L sin expresion de valor
nominal con derechos de voto limitados (“Acciones L”, y conjuntamente con las Acciones Ay las
Acciones AA las “Acciones TMX"), incluyendo los Recibos de Depodsito Americanos de Acciones A,
que representan cada uno el derecho a recibir 20 Acciones A (los “ADS Acciones A”), y los Recibos
de Deposito Americanos de Acciones L, que representan cada uno el derecho a recibir 20 Acciones
L (los “ADS Acciones L" y, conjuntamente con los ADS Acciones A, los “ADS TMX", y
conjuntamente con las Acciones TMX, los “Valores Publicos TMX”) que no son propiedad, directa o
indirectamente, de AMX (como se propone actualmente, la “Oferta de Adquisicion”), y que TMX
anuncié, mediante un comunicado de mercado fechado el 8 de agosto de 2011 (el “Comunicado de
Mercado TMX") que su consejo de administracion, de conformidad con los estatutos de TMX, habia
autorizado a AMX llevar a cabo la Oferta de Adquisicion. En relaciéon con la Oferta de Adquisicion
propuesta, AMX ha presentado un folleto informativo de la oferta de adquisicién con caréacter de
confidencial ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México el 30 de agosto de 2011,
(el “Documento Preliminar de Oferta de Adquisicion Mexicana”). Como se describe en el
Comunicado de Mercado AMX, el Comunicado de Mercado TMX y el Documento Preliminar de
Oferta de Adquisicion Mexicana, conforme a la Oferta de Adquisicién, cada Accion TMX en
circulacién, distinta a las Acciones TMX que son propiedad, directa o indirectamente, de AMX, sera
comprada, en efectivo, a un precio de $10.50 pesos mexicanos (el “Precio de Adquisicion”), y
consecuentemente cada ADS TMX sera comprado a un precio equivalente en pesos mexicanos
conforme al nimero de Acciones TMX que cada ADS TMX representa. Como se describe mas
ampliamente en el Comunicado de Mercado AMX, en relacion con la Oferta de Adquisicion, AMX
tramitara ante la Comision de Valores y Cambios de los E.U.A. (“SEC”) una Declaraciéon de Oferta
de Adquisicion en el Anexo TO (Schedule TO).

Ustedes han solicitado nuestra opinion en cuanto si la contraprestacién a ser recibida por los
tenedores de los Valores Publicos TMX (distintos a AMX, AT&T Inc., y algunas de sus respectivas
afiliadas) en virtud de la Oferta de Adquisicion, como se describe en el Comunicado de Mercado
AMX, el Comunicado de Mercado TMX, y el Documento Preliminar de Oferta de Adquisicion
Mexicana es justo desde el punto de vista financiero para dichos tenedores.

En relacion con la presente opinién, hemos:

1) Revisado ciertos estados financieros e informacion comercial y financiera disponible
publicamente de la Sociedad y el Comprador, respectivamente;

2) Discutido las operaciones y condicion financiera pasadas y actuales y los prospectos de la
Sociedad con ejecutivos de alto nivel de la Sociedad,;

3) Revisado ciertas proyecciones financieras por analistas financieros, disponibles al publico,
relativas a la Sociedad, ajustadas y extrapoladas de acuerdo a las indicaciones de los
ejecutivos de la Sociedad (las “Proyecciones Ajustadas de Disponibilidad Publica”);

4) Discutido ciertos rubros del presupuesto para 2011 de la Sociedad con ejecutivos de alto nivel
de TMX (los “Rubros del Presupuesto 2011");

5) Revisado informacion disponible al publico en relacion al entorno regulatorio de
telecomunicaciones en México y discutido el entorno actual y los cambios regulatorios
potenciales que pudieren llegar a afectar a la Sociedad con ejecutivos de alto nivel de la
Sociedad,

6) Revisado los precios de cotizacion reportados y estadisticas de operacion de las Acciones L,
Acciones A, ADS Acciones L y ADS Acciones A de la Sociedad;

7) Comparado los resultados financieros de la Sociedad y los precios de cotizacion reportados y
estadisticas de operacion de las Acciones L de la Sociedad con aquella informacion similar de
otras sociedades que cotizan en bolsa y sus estadisticas de operacién que consideramos
relevantes;
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8) Revisado los términos financieros, siempre y cuando hayan estado disponibles publicamente,
de otras transacciones de adquisicién que consideramos comparables;

9) Participado en discusiones con representantes de la Sociedad y sus asesores legales;

10) Revisado el Comunicado de Mercado AMX, el Comunicado de Mercado TMX, el Documento
Preliminar de Oferta de Adquisicion Mexicana; y

11) Realizado todos aquellos analisis y tomado en consideracion todos aquellos factores que
hemos considerado apropiados.

Hemos supuesto y nos hemos basado, sin verificacion independiente, en la exactitud e integridad de
la informacion que era de disponibilidad publica o que nos fue proporcionada o de alguna forma
puesta a nuestra disposicion por la Sociedad, y que formé una base sustancial para esta opinién. En
relacion con los Rubros del Presupuesto 2011, hemos supuesto que han sido razonablemente
preparados en bases que reflejan los mejores estimados disponibles al momento en que el
presupuesto fue preparado y al juicio de la gerencia de la Sociedad acerca del desempefio
financiero de la Sociedad. Como es de su conocimiento, no se nos han proporcionado, y no hemos
tenido acceso a, proyecciones financieras relativas a TMX preparadas por la gerencia de TMX. Para
efectos de nuestro andlisis financiero que requiere proyecciones financieras de la Sociedad,
incluyendo nuestro andlisis de flujo de efectivo descontado, nos basamos, por instrucciéon de la
Sociedad, en las Proyecciones Ajustadas de Disponibilidad Publica, y hemos sido aconsejados por
la Sociedad y hemos asumido con el consentimiento de la Sociedad que dichas Proyecciones
Ajustadas de Disponibilidad Publica son consistentes con los mejores estimados actualmente
disponibles y el juicio de la gerencia de la Sociedad con respecto al desempefio financiero futuro de
la Sociedad. No expresamos opinién o punto de vista alguno sobre las Proyecciones Ajustadas de
Disponibilidad Publica o los supuestos en los que se basan. Hemos supuesto para efectos de esta
opinién que no habran cambios en el entorno regulatorio bajo el cual la Sociedad opera, y que la
Sociedad no recibird permisos o autorizaciones en el futuro para proporcionar servicios que
actualmente no se le permite proporcionar...

Hemos sido contratados para dar Unicamente una carta de opinién financiera relacionada con la
Oferta de Adquisicion. Por lo tanto, no hemos estado involucrados en la estructuracion, planeacion o
negociacion de la Oferta de Adquisicion o el Precio de Adquisicion. Para llegar a nuestra opinion, no
fuimos autorizados a solicitar, y no solicitamos, el interés de ninguna parte respecto de la
adquisicion, combinacién de negocios u otra transaccién extraordinaria, que involucre a la Sociedad,
ni hemos negociado con el Comprador respecto de la posible adquisicion de las acciones en
circulacién de la Sociedad que no son propiedad de AMX o de los negocios principales de la
Sociedad. No se expresa opinién alguna en cuanto a la decision comercial subyacente de la
Sociedad de autorizar a AMX a iniciar la Oferta de Adquisicion ni los méritos relativos de la Oferta
de Adquisicién en comparacién con otras alternativas estratégicas, o si existen tales alternativas.

Hacemos observacion que la contraprestacion a ser recibida por los tenedores de los Valores
Publicos TMX de conformidad con la Oferta de Adquisicion serd en pesos mexicanos. No
expresamos opinién o punto de vista alguno en cuanto a la cantidad que pueda ser recibida por el
tenedor de ADS TMX en doélares de los Estados Unidos de América. Nuestra opinion es Unicamente
respecto del Precio de Adquisicion. No expresamos opinién o punto de vista alguno en relacién con
cualquier otra caracteristica o aspecto de la Oferta de Adquisicion. Morgan Stanley tampoco
expresa opinion o punto de vista alguno en relacion con la equidad relativa de cualquier monto de la
consideracion para los tenedores de cualquier serie de acciones comunes o preferentes de la
Sociedad.

Nos hemos basado, sin verificacion independiente, en la evaluacion de la Sociedad y de sus
asesores legales, fiscales o regulatorios respecto de asuntos legales, fiscales o regulatorios. No
expresamos opinion alguna con respecto a lo justo del monto o de la naturaleza de la compensacion
a ninguno de los funcionarios, consejeros o empleados, o ningun otro tipo de persona similar,
relativo a la contraprestacion a ser recibida por los tenedores de Valores Publicos TMX en la Oferta
de Adquisicion. No hemos preparado, ni se nos ha proporcionado, ninguna valoracion o evaluacion
independiente o de los activos o pasivos de la Sociedad. Nuestra opinion se basa necesariamente
en condiciones financieras, econémicas, o de otra indole que se encuentren en vigor, al igual que la
informacién puesta a nuestra disposicion, a la fecha del presente documento. Acontecimientos que
ocurran a partir de la fecha aqui indicada pueden afectar la presente opinion y los supuestos
utilizados para la preparaciéon de dicha opinién, y no asumimos obligaciéon alguna de actualizar,
modificar, o reafirmar la presente opinion...

Favor de notar que Morgan Stanley es una firma global de servicios financieros dedicada a negocios
de valores, administracién de activos e inversiones y banca privada. Nuestro negocio de valores
incluye la colocacién, negociacion de valores y demas actividades de corretaje, operaciones de tipo
de cambio, negociacion de commaodities y derivados, asi como proporcionar servicios de banca de
inversion, financiamiento y asesoria financiera. Morgan Stanley, sus afiliadas, consejeros y
directores pueden en cualquier momento invertir para cuenta propia o administrar fondos que
inviertan, mantengan posiciones en largo o en corto, financien posiciones, y negocien o de alguna

67



forma estructuren o realicen transacciones para su cuenta propia o cuentas de clientes, con los
valores de deuda, capital o créditos del Comprador, la Sociedad, o cualquier otra sociedad, o
cualquier divisa o commodity, que pueda estar involucrada en la Oferta de Adquisicién, o cualquier
otro instrumento derivado...”

Resumen de Andlisis Financieros

El siguiente es un breve resumen de los aspectos relevantes del analisis realizado por
Morgan Stanley con relacién a la preparacion de su opinién escrita de fecha 14 de septiembre de
2011. Algunos de estos resumenes de andlisis financiero, incluyen informacion presentada en
tablas. Para un pleno entendimiento del andlisis financiero utilizado por Morgan Stanley, las tablas
deben leerse junto con el texto de cada resumen. Las tablas por si solas no constituyen una
descripcion completa del analisis financiero.

Analisis de Empresas Comparables

Morgan Stanley realiz6 un analisis de empresas cuyos valores cotizan entre el publico
inversionista. Dicho analisis intenta brindar un valor implicito de una empresa obtenido por
comparacion con otras empresas similares cuyos valores cotizan entre el publico inversionista.
Morgan Stanley compar6 cierta informacion financiera de TELMEX con estimados contenidos en
reportes de analistas publicamente disponibles, para empresas con caracteristicas similares de
negocios. El universo de empresas comparables utilizado por Morgan Stanley incluyé empresas
de telecomunicaciones fijas que obtienen una mayoria de sus ingresos de la prestacién de
servicios de telecomunicaciones fijas y que tienen mas de dos millones de lineas fijas de acceso
en servicio (las “Empresas Comparables”). Las Empresas Comparables incluyeron a las
siguientes:

* En los Estados Unidos: CenturyLink, Inc., Frontier Communications Corp. y Windstream
Corp.

e En América Latina: Tele Norte Leste Participacoes S.A. y Telecomunica¢cbes de Sao
Paulo S.A. (“TELESP”)

Para propdsitos de este analisis, Morgan Stanley analizé las métricas financieras que se
mencionan a continuacién para cada una de las Empresas Comparables (en cada caso, basado
en la media de estimados contenidos en estudios selectos de analistas, disponibles al publico):

e La relacion del Valor Agregado al UAFIDA estimado para el afio calendario 2011 (el
“Mltiplo UAFIDA 2011"); y

» La relacion de Valor del Capital (Equity Value) al Flujo Libre de Efectivo Sostenible
(Levered Free Cash Flow) estimado para el afio 2011 (el “2011 LFCF Multiplo”).

Para este analisis, Morgan Stanley definié “Valor Agregado” como valor de capitalizacion
de mercado méas deuda total (incluyendo intereses minoritarios) menos efectivo y equivalentes a
efectivo, “UAFIDA” como utilidad de operacibn mas depreciacion y amortizacion, “Valor del
Capital” (Equity Value) o capitalizacion de mercado como el precio de mercado por accion,
multiplicado por las acciones en circulacién sobre bases completamente diluidas y “Flujo Libre de
Efectivo Sostenible” (Levered Free Cash Flow) como UAFIDA menos intereses pagados (cash
interest expense), impuestos que generan salidas de efectivo (cash taxes) e inversiones de capital
(capital expenditures).

Basado en el analisis de las métricas correspondientes para cada una de las Empresas
Comparables, Morgan Stanley seleccioné rangos representativos de Multiplos UAFIDA 2011 y
2011 LFCF Mdiltiples para dichas Empresas Comparables como se menciona abajo y aplicé estos
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rangos de multiplos a la estadistica financiera correspondiente de TELMEX, basado en las
Proyecciones Ajustadas de Disponibilidad Publica. Basado en las acciones en circulacién de
TELMEX sobre bases completamente diluidas al 12 de septiembre de 2011 y utilizando la deuda
neta de TELMEX (deuda de corto plazo mas deuda de largo plazo reducida por efectivo y
equivalentes de efectivo ajustado para reflejar una deduccion de efectivo después del pago del
dividendo del 22 de septiembre de 2011después del pago del dividendo decretado que se pago el
22 de septiembre de 2011) al 30 de junio de 2011, Morgan Stanley calculé el valor implicito
estimado por accion de TELMEX al 12 de septiembre de 2011, como sigue:

o ) ) Rango Mudltiple Valor Implicito por
Estadistica Financiera D @
Empresas Comparables Accién TELMEX
Miltiplo UAFIDA 2011 4.8x - 5.9x 7.84 -10.48
2011 LFCF Mdltiplo 8.0x - 10.2x 9.08 - 11.57

(1) pesos por accién TELMEX.

Morgan Stanley hizo notar que la contraprestacion a ser recibida por los tenedores de
Acciones TELMEX de conformidad con la Oferta es $10.50 pesos por Accion TELMEX.

Ninguna de las Empresas Comparables que se utilizd en el andlisis de empresas
comparables cuyos valores cotizan entre el pablico inversionista es idéntica a TELMEX. Al evaluar
las Empresas Comparables, Morgan Stanley llevé a cabo juicios y supuestos respecto al
desempefio de la industria, negocio en general, econémico, condiciones de mercado y financieras
y otras cuestiones, muchas de las cuales estan fuera del control de TELMEX, tales como el
impacto de la competencia en los negocios de TELMEX y en el sector en general, el impacto del
desarrollo tecnolégico en los negocios de TELMEX y en la industria en general, el crecimiento de
la industria y la ausencia de cualquier cambio importante adverso en la condicién financiera y en
los prospectos de TELMEX o el sector o en los mercados financieros en general. El analisis
matematico (tal como determinar el promedio o la media) no es en si mismo un método
significativo de utilizacién de datos de grupos de empresas comparables.

Analisis de Operaciones Precedentes

Morgan Stanley llevo a cabo un analisis de operaciones precedentes, que esta disefiado
para imputar un valor a una empresa con base en términos financieros disponibles para el publico,
de operaciones seleccionadas que comparten ciertas caracteristicas con la Oferta. Con relacién a
este andlisis, Morgan Stanley compar6 estadisticas disponibles al publico para operaciones
seleccionadas en el sector de las telecomunicaciones que ocurrieron entre septiembre de 2003 y
el 12 de septiembre de 2011, que involucraron empresas dedicadas principalmente al negocio de
las telecomunicaciones fijas. A continuacién, se incluye una lista de las operaciones revisadas:
Operaciones Seleccionadas (Fecha de Anuncio: Empresa Adquirida / Adquirente)

Septiembre de 2003: Compafiia de Telecomunicaciones de El Salvador, S.A. / América
Movil, S.A.B. de C.V.

. Mayo de 2004: Verizon Hawaii, Inc. / The Carlyle Group, L.P.
. Abril de 2005: Cesky Telecom, A.S. / Telefénica, S.A.

. Noviembre de 2005: TDC A/S / Nordic Telephone Company ApS
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. Diciembre de 2005: Valor Communications Group, Inc. / Windstream Corp.

. Abril de 2006: Telecomunicaciones de Puerto Rico, Inc. / América Moévil, S.A.B. de C.V.
. Abril de 2006: Compafiia Dominicana de Teléfonos, C.A. / América Movil, S.A.B. de C.V.
. Abril de 2006: Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP / Telefonica, S.A.

. Septiembre de 2006: Commonwealth Telephone Enterprises, Inc. / Frontier Communications
Corp.

. Diciembre de 2006: Madison River Communications Corp. / CenturyTel, Inc.

. Febrero de 2007: Verizon Communications, Inc. (Spin-off) / FairPoint Communications, Inc.
. Mayo de 2007: CT Communications, Inc. / Windstream Corp.

. Julio de 2007: North Pittsburgh Systems, Inc. / Consolidated Communications Holdings, Inc.
. Marzo de 2008: Hellenic Telecommunications Organization S.A. / Deutsche Telekom AG

. Abril de 2008: Brasil Telecom S.A. / Telemar Participacoes S.A.

. Octubre de 2008: Embarq Corp. / CenturyTel, Inc.

. Mayo de 2009: New Communications Holdings Inc. @ / Frontier Communications Corp.

. Mayo de 2009: D&E Communications, Inc. / Windstream Corp.

. Noviembre de 2009: lowa Telecommunications Services, Inc. / Windstream Corp.

. Abril de 2010: Qwest Communications International, Inc. / CenturyLink, Inc.

@) separacion o escision (spin-off) de ciertos mercados locales de Verizon Communications, Inc.

Morgan Stanley consideré las métricas correspondientes para cada operacion
mencionada arriba, incluyendo precedentes de operaciones en las dos categorias que se
mencionan a continuacion:

1) Precedentes de Operaciones en América Latina: Adquisiciones de empresas de
telecomunicaciones en Ameérica Latina, que estaban involucradas principalmente en el
negocio de telecomunicaciones fijas y que eran exclusiva o predominantemente la empresa
telefénica original (“incumbent”). En esta categoria, Morgan Stanley considerd las cinco
operaciones que se mencionan a continuacioén en cinco paises distintos en América Latina
desde 2003:

Multiplo UAFIDA de
Empresa Adguirida Adquirente Adquisicién

Compaifiia de Telecomunicaciones de El

América Moévil, S.A.B. de C.V. 4.9x
Salvador, S.A.
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Telecomunicaciones de Puerto Rico,

| América Mdvil, S.A.B. de C.V. 5.3x
nc.
Comparfiia Dominicana de Teléfonos, . .

Ameérica Movil, S.A.B. de C.V. 4.5x
C.A.
Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP Telefénica, S.A. 5.3x
Brasil Telecom S.A. Telemar Participacoes S.A. 5.2x

Fuente: Reportes de empresas y comunicados de prensa.

Con base en el andlisis de las métricas correspondientes para cada precedente de
operacion en América Latina, Morgan Stanley calcul6 la razén de Valor Agregado al UAFIDA de
los Ultimos doce meses (el “Mdltiplo UAFIDA de Adquisicién”) para cada una de las empresas
adquiridas mencionadas arriba.

2) Precedentes de Operaciones en Norte América: Adquisiciones de empresas de
telecomunicaciones en Norte Ameérica, involucradas principalmente en el negocio de
telecomunicaciones fijas como empresas telefénicas originales (“incumbent”) y con
caracteristicas similares a las de TELMEX incluyendo tamafio, universo geografico, y mezcla
de mercados rurales y urbanos. Morgan Stanley consideré tres operaciones en esta categoria
en los Estados Unidos desde 2003:

Mdltiplo UAFIDA de

Empresa Adguirida Adguirente

Adquisicion
Embarq Corp. CenturyTel, Inc. 4.8x
New Communications
Frontier Communications Corp. 4.5x
Holdings Inc. ®
Qwest Communications International, Inc. CenturyLink, Inc. 5.1x

@ separacion o escision (spin-off) de ciertos mercados locales de Verizon Communications, Inc.

Fuente: reportes de empresas y comunicados de prensa

Basado en el andlisis de métricas correspondientes para cada Precedente de Operacion
en Norte América, Morgan Stanley calcul6 el Multiplo UAFIDA de Adquisicion para cada empresa
adquirida como se mencioné arriba.

Basado en el andlisis de Precedentes de Operaciones en Latino América y de
Precedentes de Operaciones en Norte América, Morgan Stanley utilizé el rango representativo de
Multiplos UAFIDA de Adquisicion para aquellas operaciones que se mencionan abajo y aplico
estos rangos a la estadistica financiera de TELMEX basado en las Proyecciones de Disponibilidad
Publica. Basado en las acciones en circulacién de TELMEX sobre bases completamente diluidas
al 12 de septiembre de 2011 y utilizando la deuda neta de TELMEX (deuda de corto plazo mas
deuda de largo plazo menos efectivo y equivalentes de efectivo ajustados para reflejar la
reduccion de efectivo después del pago del dividendo del 22 de septiembre de 2011) al 30 de
junio de 2011, Morgan Stanley calcul6 el valor implicito por Accién TELMEX al 12 de septiembre
de 2011 como sigue:
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Valor Implicito Por Accién

Estadistica Financiera Rango Representativo @
TELMEX
Miltiplo de Adquisicion UAFIDA para
) ) - 4.5x - 5.3x 7.39-9.36
Precedentes de Operaciones en Latino América
Miltiplo de Adquisicion UAFIDA para
4.5x - 5.1x 7.39-8.86

Precedentes de Operaciones en Norte América
(1) pesos por Accion TELMEX.

Morgan Stanley hizo notar que la contraprestacién a ser recibida por tenedores de
Acciones TELMEX de conformidad con la Oferta es de $10.50 pesos por Accién TELMEX. Morgan
Stanley asimismo hizo notar que las Operaciones Precedentes antes mencionadas involucraron
un cambio de control de las empresas adquiridas, mientras que la Oferta no involucra un cambio
de control de TELMEX.

Ninguna empresa o transaccién precedente utilizado en este andlisis de precedentes de
operaciones es idéntico a TELMEX o a la Oferta. Al evaluar los precedentes de operaciones,
Morgan Stanley llevé a cabo juicios y supuestos respecto al desempefio del sector, negocio
general, condiciones financieras y de mercado y otras cuestiones que estan fuera del control de
TELMEX, tales como el impacto de la competencia en el negocio de TELMEX o de la industria en
general, el crecimiento de la industria y la ausencia de cualquier cambio material adverso en la
condicién de TELMEX o de la industria o en los mercados financieros en general, que pudiera
afectar el valor de cotizacion, el valor agregado, y el valor del capital (equity value) de operaciones
respecto a las cuales se estan comparando. El analisis matematico (tal como determinar la
media) no es en si mismo un método significativo de utilizacién de cifras de transacciones
precedentes.

Morgan Stanley también analiz6 sobreprecios pagados, globalmente, desde 2001, por
adquisiciones realizadas por accionistas de control a minorias en manos del publico inversionista,
en empresas dentro de un amplio rango de industrias, con un valor agregado mayor a $1,000
millones de Dolares, y con una posicién del adquirente, pre-operacion, de la empresa adquirida de
50%-95% (los “Precedentes de Operaciones Sin Cambio de Control”). Este analisis reflejo lo
siguiente:

. Sobreprecio medio de 9.1% implicito en el precio de oferta de esas operaciones, con
relacion al precio por accién de la empresa adquirida un dia antes de su anuncio.

. Sobreprecio medio de 13.6% implicito en el precio de oferta esas operaciones, con
relacion al precio por accién de la empresa adquirida cuatro semanas antes de su
anuncio.

Basado en el andlisis de Precedentes de Operaciones Sin Cambio de Control, Morgan
Stanley utilizo los sobreprecios medios implicitos en el precio de oferta en dichas operaciones,
con relacion a precios de acciones de la empresa adquirida, un dia antes del anuncio de la
operacion correspondiente y cuatro semanas antes de dicho anuncio, respectivamente, y aplicé
dichos valores a los precios de cierre de las acciones de la Serie “L” de TELMEX al 29 de julio de
2011 (un dia antes del anuncio de intencién de la Oferta de AMX), y al lero de julio de 2011
(cuatro semanas antes del anuncio de intencién de la Oferta de AMX), respectivamente, como
sigue:
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Prima Media Relativa al Valor Implicito por Accién

Precio % TELMEX @
Sobreprecio al 29 de julio de 2011 Precio de Cierre de la Accién 9.1% $10.35
Sobreprecio al 29 de julio de 2011 Precio de Cierre de la Accién 13.6% $10.91

(1) pesos por Accién TELMEX.

Morgan Stanley hizo notar que la contraprestacién a ser recibida por los tenedores de
Acciones TELMEX en la Oferta es de $10.50 pesos por Accibn TELMEX. Morgan Stanley
asimismo notd que en relacién con los precios de cierre de las acciones de la Serie “L" de
TELMEX al 29 de julio de 2011 (un dia antes del anuncio de intencion de la Oferta de AMX) y el
lero de julio de 2011 (cuatro semanas antes del anuncio de intencidn de la Oferta de AMX) de
$9.49 pesos y $9.60 pesos, respectivamente, el precio de la Oferta de $10.50 pesos, representa
una prima de 10.6% y 9.4%, respectivamente.

Analisis de Flujo de Efectivo Descontado

Morgan Stanley calculé un rango de valores implicitos del capital (equity values) por
accion de TELMEX basado en un analisis de flujo de efectivo descontado. Un andlisis de flujo de
efectivo descontado estd disefiado para proporcionar una indicacion del valor presente de los
flujos futuros de efectivo de una empresa. Morgan Stanley utilizé las Proyecciones de
Disponibilidad Publica en su analisis de flujo de efectivo descontado. Morgan Stanley calcul6 el
valor presente neto de los flujos libres de efectivo para TELMEX para octubre de 2011 a diciembre
de 2016 y calcul6 valores terminales al término del afio calendario 2016 con base en un rango de
multiplos de UAFIDA estimado de 5.0x - 6.0x. Estos valores se descontaron a valores presentes al
30 de septiembre de 2011 a un rango de tasas de descuento equivalentes al estimado de Morgan
Stanley del promedio ponderado del costo de capital de TELMEX, cuyo rango se encontraba entre
6.5% y 8.5%. La siguiente tabla resume el analisis de Morgan Stanley:

Valor Presente Implicito por Accién de TELMEX @

Andlisis de Flujo de Efectivo aplicado a 8.32-10.78
Proyecciones Disponibilidad Publica

1) pesos por Accién de TELMEX.

Morgan Stanley hizo notar que la contraprestacion a ser recibida por tenedores de
acciones TELMEX por la Oferta es de $10.50 pesos por Accion TELMEX.

Estudios de los Precios Objetivo de los Analistas de Acciones

Morgan Stanley revis6 los precios objetivo futuro de cotizacion, conforme a las mas
recientes publicaciones para las acciones y los ADSs de TELMEX, los cuales fueron preparados y
publicados por analistas de acciones antes del anuncio de AMX de su intencién de llevar a cabo la
Oferta. Estos precios objetivo, que son tipicamente determinados a futuro para una fecha dentro
de un afio, reflejan lo que cada analista estima como precio de cotizacién futuro de las acciones
de la Serie “L” de TELMEX y/o sus ADSs y no tienen descuento para reflejar valores presentes.
Con base en un total de 15 precios objetivo de analistas, el rango de precios objetivo de los
analistas, descontado a 8.5% para reflejar el costo del capital de TELMEX entre el 30 de
septiembre de 2011 y sus respectivas fechas, fue de $9.37 a $10.49 pesos por accion de
TELMEX, con una media de $9.90 pesos por accion de TELMEX, y de $10.38 a $20.90 Délares
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por ADS de TELMEX, con una media de $16.07 Dolares por ADS de TELMEX.

Morgan Stanley hizo notar que la contraprestacién a ser recibida por los tenedores de
Acciones TELMEX por la Oferta es $10.50 pesos por Accion TELMEX.

El precio objetivo de cotizacion publicado por analistas de acciones no necesariamente
refleja los precios vigentes de cotizacion para las acciones y los ADSs de TELMEX y estos
estimados estan sujetos a incertidumbres, incluyendo el desempefio financiero futuro de TELMEX
y las condiciones financieras de mercado futuras.

General

Con relacion a la revision de la Oferta por el Consejo de Administracién de TELMEX,
Morgan Stanley llevé a cabo una variedad de andlisis financieros y comparativos para propositos
de emitir su opinion. La preparacion de una opinién financiera es un proceso complejo y no
necesariamente susceptible a un analisis parcial o a un resumen descriptivo. Para alcanzar su
opinion, Morgan Stanley considero los resultados de todos sus analisis como un todo y no atribuyé
ningun peso particular a cualquier analisis o factor considerado. Morgan Stanley considera que
seleccionar cualquier porcién de sus andlisis sin considerar todos los analisis como un todo
pudiera crear una perspectiva incompleta del proceso subyacente a sus andalisis y su opinion.

Adicionalmente, Morgan Stanley pudiera haber brindado mayor o menor peso a diversos
analisis y factores y pudiera haber considerado varios supuestos mas o0 menos probables que
otros. Como resultado, los rangos de valuaciones que resultan de cualquier analisis particular
descrito arriba, no debe ser considerado como la perspectiva de Morgan Stanley del valor real de
TELMEX. Al llevar a cabo estos analisis, Morgan Stanley llevé a cabo numerosas asunciones
respecto al desempefio de la industria, condiciones generales de negocio y econémicas y otras
cuestiones. Muchas de estos supuestos estan fuera del control de TELMEX. Cualquier estimado
contenido en los andlisis de Morgan Stanley no es necesariamente indicativo de resultados futuros
de valores reales, que pudieran ser, de manera importante, mas o menos favorables que los
sugeridos por otros estimados.

Morgan Stanley llevé a cabo los analisis descritos arriba exclusivamente como parte de su
analisis respecto a la razonabilidad desde el punto de vista financiero del precio de la Oferta a ser
recibido por los tenedores de Acciones TELMEX (salvo por AMX, AT&T Inc. o cualquiera de sus
respectivas afiliadas) por la Oferta, segin se describe en el anuncio realizado por AMX de su
intencion de llevar a cabo la Oferta, la divulgacion de TELMEX al publico y el proyecto Folleto), y
con relacién a la entrega de su opinion fechada el 14 de septiembre de 2011, al Consejo de
Administracion de TELMEX. Estos analisis no tienen la intencion de ser valuaciones o de reflejar
los precios a los cuales las acciones de TELMEX pudieran en realidad cotizar. Morgan Stanley no
ha estado involucrada en estructurar, planear o negociar la Oferta o el Precio de la Oferta. Morgan
Stanley tampoco recomendd cualquier contraprestacion especifica a TELMEX o al Consejo de
Administracién de TELMEX ni opiné que alguna contraprestacion especifica fuere la Unica
contraprestacion apropiada para la Oferta.

La opiniéon de Morgan Stanley fue aprobada por un comité de banca de inversién y otros
profesionales de Morgan Stanley de conformidad con sus préacticas ordinarias.

El resumen anterior describe los principales analisis llevados a cabo por Morgan Stanley

pero no es, ni tiene la intencién de ser, una descripcidbn completa de los analisis realizados por
Morgan Stanley.
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Posicién de AMX respecto a la Razonabilidad de la O  ferta para los Accionistas de TELMEX

AMX considera que el Precio de la Oferta es razonable, y esta soportado desde el punto
de vista financiero, para los tenedores de Acciones TELMEX. Para alcanzar esta conclusion, AMX
considerd numerosos factores, incluyendo, principalmente, los siguientes:

» El Precio de la Oferta se compara favorablemente a los precios de mercado,
actuales e histdricos, de las Acciones TELMEX. El Precio de la Oferta es 11.1%
superior al promedio ponderado de precios de cotizacion de las acciones de
TELMEX de la Serie "L", por los 30 dias calendario anteriores al 29 de julio de 2011,
el ultimo dia completo de cotizacion antes del anuncio de la intencién de llevar a
cabo la Oferta (el “Dia del Anuncio”).

e La contraprestacién pagadera a través de la Oferta se pagaria totalmente en
efectivo, lo cual proporciona certidumbre en el valor.

» La Oferta no estéa sujeta a ninguna condicién relacionada con el nimero de Acciones
Telmex que participaran en la misma o con financiamiento.

e« AMX considera que, excepto por la Oferta, los tenedores de Acciones TELMEX
probablemente no tendran una oportunidad en el futuro cercano de enajenar sus
Acciones TELMEX a precios distintos a aquellos disponibles en operaciones
privadas o en el mercado abierto ya que AMX no tiene actualmente planes para
disponer de sus intereses en TELMEX. Ver la seccién 11 del Folleto “Propésitos y
Planes”.

e El Consejo de Administracion de TELMEX resolvié informar a los accionistas de
TELMEX que reviso los términos de la Oferta y consideré que el Precio de la Oferta
estaba financieramente soportado y era justo desde el punto de vista financiero, para
los accionistas de TELMEX.

* Morgan Stanley, experto independiente contratado por el Consejo de Administracion
de TELMEX, emiti6 una opinioén, en la que, a su fecha, basado en, y sujeto a, los
factores y asunciones consideradas en la misma, consideré que la contraprestacion
a recibirse a través de la Oferta respecto a las Acciones TELMEX por los accionistas
de TELMEX (excepto por AMX y sus subsidiarias o AT&T y sus afiliadas) era justo
desde el punto de vista financiero. La opinion de Morgan Stanley esta dirigida
exclusivamente al Consejo de Administracion de TELMEX y a ninguna otra persona,
incluyendo AMX. Ademas, la opinibn de Morgan Stanley no constituye una
recomendacion a los tenedores de Acciones TELMEX respecto a su participacion en
la Oferta.

* La aceptacion de la Oferta es voluntaria y AMX no tiene la intencion de llevar a cabo
una exclusién (“squeeze out”) de aquellos tenedores de Acciones TELMEX que
decidan no participar en la Oferta y continuar siendo accionistas de TELMEX.

AMX reconoce, sin embargo, que también existen algunos detrimentos para los tenedores
de Acciones TELMEX que decidan enajenar sus Acciones TELMEX en la Oferta, incluyendo los
siguientes:

e Los accionistas de TELMEX que participen en la Oferta, no participaran en el
crecimiento futuro de TELMEX.
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e Ciertos accionistas de TELMEX que participen en la Oferta podrian incurrir en un
impuesto aplicable a ganancias de capital por la enajenaciéon de sus Acciones
TELMEX, dependiendo de las caracteristicas particulares de cada uno de los
tenedores de Acciones TELMEX.

AMX considera que cada uno de los factores antes mencionados es importante para los
tenedores de Acciones TELMEX. Los factores mencionados en este documento, no son
exhaustivos pero si incluyen los principales considerados por AMX con motivo de la Oferta. En
vista de la variedad de factores considerados en la evaluacion de la Oferta, AMX no estimé
practico cuantificar o asignar valores a cada factor en especifico, sino que consider6 los distintos
factores como un todo para alcanzar una decision.

AMX no consider6 el valor de venta a terceros o el valor de liquidacion de TELMEX, en
virtud de que AMX espera que TELMEX continle operando como un negocio en marcha en el
futuro cercano y no tiene actualmente planes para disponer de su interés en TELMEX o para
causar la liquidacion de TELMEX vy, por lo tanto, no habria una expectativa razonable para un
tenedor de Acciones TELMEX de obtener dichos valores hipotéticos. AMX no considero el valor
neto en libros del negocio de TELMEX, segun dicho valor se refleja en los estados financieros de
TELMEX, ya que AMX no considerd que fuera importante en su determinacién respecto a si el
Precio de la Oferta es justo, desde el punto de vista financiero, para los tenedores no afiliados de
Acciones TELMEX. Especificamente, AMX consideré que dicho valor neto en libros es un
concepto contable basado en metodologias contables especificas que son histéricas por
naturaleza y no a futuro.

Al hacer, AMX, su determinacién respecto a la razonabilidad de la Oferta, de sustancia y
de proceso, AMX reconocié que el Consejo de Administracién de TELMEX no contraté a un
representante de los accionistas de TELMEX para actuar exclusivamente en su beneficio y
negociar los términos de la Oferta. AMX no recibié asesoria u opinién de los representantes o
asesores de TELMEX (incluyendo a Morgan Stanley) respecto a la razonabilidad de proceso o
sustancia de la Oferta. La ausencia de tal representante independiente no afect6 la determinacion
de AMX, considerando el involucramiento del Consejo de Administracion de TELMEX y del
experto independiente contratado por éste, asi como los factores antes mencionados. AMX
reconoce que la Oferta no esta estructurada de manera tal que se requiera la aprobacién de al
menos la mayoria de los tenedores de Acciones TELMEX. AMX consideré que la ausencia de
dicha condicién confirmé su determinacién. AMX hace notar que la ausencia de dicha condicién
significa que todos y cada uno de los tenedores de Acciones TELMEX que quieran aprovechar la
Oferta lo pueden hacer, independientemente de la opinién de otros tenedores.

a) Opinidon del Asesor Financiero de AMX vy de Experto Independiente,
Unicamente conforme a la legislacién mexicana.

El 1 de agosto de 2011, el Consejo de Administracion de AMX opin6 favorablemente
respecto al inicio por parte de AMX de los procesos para la realizacion de la Oferta y resolvio
contratar a un asesor financiero para AMX en relacion con la Oferta (y para también actuar como
experto independiente, Unicamente para efectos de, y conforme a, lo previsto por la legislacion
mexicana). El 7 de septiembre de 2011, el Comité de Auditoria y Practicas Societarias de AMX
opind favorablemente respecto al inicio por parte de AMX de los procesos para la Oferta. También
resolvié, entre otros aspectos, ratificar la contratacion de Citi por parte de AMX, la cual fue
autorizada por el Consejo de Administracion de AMX el 1 de agosto de 2011. En relacién con la
Oferta, se solicité a Citi (en su caracter de experto independiente contratado por el Consejo de
Administracién de AMX Unicamente conforme a y para efectos de lo previsto por la legislacion
mexicana), que emitiera a favor del Consejo de Administracién de AMX su opinién, desde un
punto de vista financiero, respecto de la equidad para AMX, del Precio de Compra ofrecido por
AMX a los accionistas de TELMEX en la Oferta.
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b) Opinién del Asesor Financiero de AMX vy, Experto Independiente, Unicamente
conforme a la legislacion mexicana.

Durante la sesién del Consejo de Administracion de AMX que tuvo lugar el 7 de septiembre
de 2011, Citi (en su calidad de experto independiente contratado por el Consejo de Administracién
de AMX y Gnicamente para efectos de, y conforme a, lo previsto por la legislacién mexicana),
emitié su opinion al Consejo de Administracion de AMX.

AMX contrat6 a Citi para actuar como experto independiente en relacion con la Oferta. En
relacion con la contrataciéon de Citi, el Consejo de AMX solicitd que Citi evaluara la razonabilidad,
desde un punto de vista financiero, para AMX, de la contraprestacion propuesta por AMX para
adquirir las Acciones TELMEX en la Oferta. En su opinién, Citi se refiere a la adquisiciéon de las
Acciones TELMEX y de los ADSs en la en la Oferta y en la Oferta en EUA como la “Transaccion”.

El 7 de septiembre de 2011, en una sesion del Consejo de AMX reunida para considerar
la implementacion de la Oferta, Citi entregé al Consejo y al Comité de Auditoria y Précticas
Societarias de AMX, su opinion oral, la cual fue confirmada por escrito ese mismo dia. En dicha
opinién, basado en y sujeto a lo planteado en la propia opinién, su experiencia como banqueros
de inversion (investment bankers), su trabajo como se describe en la opinién, y otros factores que
consideré como relevantes, Citi manifestd su opinion de que a dicha fecha, la contraprestacion en
efectivo que pagara AMX en la Transaccion es justa, desde un punto de vista financiero, para
AMX.

El texto completo de la opinion de Citi con fecha del 7 de septiembre del 2011, en la
cual se establecen las asunciones, procedimientos, consideraciones, limitaciones vy
calificaciones, de la revisidn llevada a cabo por C iti en relacion con su opinion, se
acompania al presente Folleto como Anexo Ay seinco  rpora en su integridad por referencia.
El resumen de la opinidbn que se menciona a continua  cién se encuentra calificado en su
integridad por el texto completo de la opinion. La opinion de Citi fue proporcionada al
Consejo de Administracion y al Comité de Auditoria y Practicas Societarias de AMX con
relacidon a la evaluacién realizada por Citi de la ¢ ontraprestacion a ser pagada por AMX en
la Transaccion y se refiere Unicamente a la razonab ilidad para AMX, desde un punto de
vista financiero, de la contraprestacion a ser paga da por AMX en la Transaccion. Citi
proporcion6 sus servicios de asesoria y su opinion al Consejo de Administracion y al
Comité de Auditoria y Practicas Societarias de AMX, para informarlos, con relacion a, y
para los propositos de, la evaluacion realizada por Citi, de la contraprestacion a ser pagada
en la Oferta, por AMX. La opiniébn de Citi no fue pr oporcionada con la finalidad de
recomendar, ni constituye una recomendacion, a los accionistas de como de votar o actuar
en cualquier asunto relacionado con la Oferta.

El resumen de la opinion de Citi que se encuentra a continuacion se encuentra
basado en la traduccion al idioma espafiol preparada por Citi de dicha opinién que contiene
lenguaje del marco de su trabajo que transcribimos parcialmente a continuacion:

* k k%

“Para llegar a una opinién, mantuvimos discusiones con ciertos directivos, gerentes y
otros representantes de América Mdvil acerca del negocio, operacién y las
posibilidades de Telmex. Revisamos determinada informacion publica financiera y de
negocios relacionada con Telmex y las Ofertas, incluyendo ciertas notas de prensay
declaraciones informativas publicamente emitidas por América Movil y Telmex
respecto de las Ofertas (colectivamente, los “Documentos de Informacion de Oferta”).
También revisamos cierta informacion financiera y de negocios publicamente
disponible relacionada con América Movil incluyendo ciertos consensos estimados de
andlisis de investigacion publicamente disponibles relacionados con América Mavil.
Revisamos ciertas proyecciones financieras de analisis de investigacion publicamente
disponible relacionada con Telmex Ajustada y extrapolada segun la orientacién de la
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administracion de América Movil (la Prediccion Telmex”) y hemos discutido con la
administracion de América Movil cierta informacion correlacionada a las potenciales
implicaciones estratégicas y beneficios operacionales anticipados por la
Administracion de América Mévil como resultado de la Transaccion. Hemos revisado
los términos financieros de las Ofertas tal y como se establece en los Documentos de
Informacion de Oferta en relacion con, entre otras cosas, precios de mercado y
volimenes de comercio, histéricos y actuales , de las Acciones Telmex, las ganancias
histéricas en la Prediccién Telmex y la capitalizacion y condicidn financiera de Telmex.
También analizamos determinada informacion financiera, de mercado de valores y con
otra informacién publicamente disponible relacionada con el negocio de otras
empresas cuya operacion consideramos relevante al evaluar la operacion de Telmex y
consideramos, dentro de lo publicamente disponible, los términos financieros de
determinadas transacciones que consideramos relevante para valorar los efectos
financieros de la Transaccion. También consideramos ciertos efectos financieros
potenciales pro forma de la Transaccion en América Movil y las implicaciones
potenciales y los beneficios operacionales anticipados por la administracion de
América Movil y las implicaciones potenciales y los beneficios operacionales
anticipados por la administracion de América Mévil que resulten de la Transaccién.
Adicionalmente hemos conducido dichos otros analisis y evaluaciones y consideramos
dicha otra informacién y criterios financieros, econémicos y de mercado como nos
parecio apropiado para llegar a emitir nuestra opinion. La emision de nuestra opinién
ha sido autorizada por nuestro comité de opinién imparcial.

Para entregar nuestra opiniéon, hemos asumido y nos hemos apoyado sin verificacion
independiente, en la exactitud y completitud de la informacién financiera o de otra
naturaleza publicamente disponible o presentada a o de alguna otra forma revisada
por o discutida con nosotros y una vez contando las aseguraciones de la
administracion de América Mdévil que ellos no estan conscientes de informacién
relevante que haya sido omitida o no nos haya sido revelada. Como estan
conscientes, segun su instruccién, no hemos revisado ni discutido con directivos o
representantes de Telmex ningln asunto respecto del negocio, la operacion o las
predicciones de Telmex. Como también es de su conocimiento, no hemos sido
proporcionados con el acceso a predicciones financieras internas de Telmex o
cualquier prediccion financiera para Telmex preparada por América Mévil. De acuerdo
en lo anterior por instruccion de América Mdvil y con su consentimiento hemos
utilizado con el proposito de nuestro andlisis, la Prediccion Telmex y hemos asumido
que dicha prediccion representa los mejores estimados y opiniones actualmente
disponibles para América Modvil respecto del futuro comportamiento financiero de
Telmex y que Telmex se comportara substancialmente de acuerdo con dichas
predicciones. Respecto del consenso de estimados de analisis de investigacion
publicamente disponibles relacionados con América Movil y otra informacién y datos
relacionados con América Moévil y Telmex (adicionalmente a la Prediccién Telmex)
utilizado para evaluar determinados efectos financieros potenciales pro forma de la
Transaccion en América Mévil, hemos sido aconsejados por la administracién de
América Mévil y hemos asumido, con su consentimiento, que dichos estimados y otros
datos e informacion son una base razonable sobre la cual podemos evaluar el
comportamiento financiero futuro de América Movil y Telmex.

No hemos elaborado ni nos ha sido proporcionada una evaluacién o valuacién
independiente de los activos o pasivos (contingente o de otra naturaleza) de Telmex,
ni hemos hecho ninguna inspeccién fisica de las propiedades o activos de Telmex y
hemos asumido, con su consentimiento, que no hay pasivos materiales no revelados
de Telmex por los cuales las reservas apropiadas u otras disposiciones no se han
hecho. También hemos asumido, con su consentimiento, que la Transaccion sera
consumada de acuerdo con los términos establecidos en los Documentos de
Informacion de Oferta sin renuncia, modificacién o adicién a cualquiera de los términos
y condiciones materiales y que, en el curso del proceso para la obtencion de las
aprobaciones reglamentarias y de terceras personas que sean necesarias, los
consentimientos, cesiones y dispensas para la Transaccién, ningln retraso, limitacion,
restriccion o condicién se le impondra que pudiera tener un afecto adverso en América
Movil, Telmex, o la Transaccion (incluyendo los beneficios contemplados por América
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Mdvil). Los representantes de América MAvil nos han aconsejado y hemos asumido,
que los términos de las Ofertas que estaran contenidos en ciertos documentos de
oferta tramitados por América Movil en relaciéon con las Ofertas, estaran de acuerdo
con todos los términos descritos a nosotros y establecidos en los Documentos de
Informacion de Oferta. Nuestra opinién no se refiere a ninguno de los términos (que no
se trate de la Contraprestacion en Efectivo en la medida en la que se ha especificado
en este documento) u otro aspecto o implicacién de las Ofertas o de la Transaccion,
incluyendo, sin limitarse a, la forma o estructura de las Ofertas o la Transaccion o
cualquier otro contrato, convenio o arreglo a ser celebrado en relacion con o
contemplado en las Ofertas o la Transaccion o de algin otro modo. Nosotros no
hemos expresado nuestro punto de vista respecto de, y nuestra opiniéon no se refiere
a, la decision subyacente de negocio de América Mévil de comenzar las Ofertas o de
efectuar la Transaccion, los méritos relativos de la Transaccion comparados con
cualquier estrategia de negocio alternativa que pueda existir para América Movil o el
efecto de cualquier otra transaccion en la que América Mdvil pueda participar.
Nosotros no expresamos nuestro punto de vista respecto de, y nuestra opinidon no se
refiere a, la imparcialidad (financiera o de otra naturaleza) de la Contraprestacion en
Efectivo o cualquier otro aspecto de las Ofertas o de la Transaccién a los accionistas
de Telmex ajenos a América Movil y sus subsidiarias, Carso Global Telecom, S.A.B.
de C.V.y Empresas y Controles en Comunicaciones, S.A. de C.V. en la medida en la
gue se ha especificado en este documento. A su vez, no expresamos nuestro punto de
vista respecto de, y nuestra opinién no se refiere a, la imparcialidad (financiera o de
otra naturaleza) del monto o la naturaleza o cualquier otro aspecto de cualquier
contraprestacion hecha a cualquier otro funcionario, director o empleado de cualquiera
de las partes de la Transaccion, o cualquier clase de persona relacionada a la
Contraprestacion en Efectivo o de cualquier otra. Nuestra opinion esta basada
necesariamente en la informacién disponible para nosotros y las condiciones y
circunstancias financieras, de mercado de valores y otras existentes y reveladas a
nosotros a la fecha de la presente. Como es de su conocimiento, el mercado
financiero, de créditos de valores ha sido sujeto de una volatilidad inusual y nosotros
no expresamos nuestra opinién o punto de vista respecto de los efectos potenciales
que pueda tener dicha volatilidad en América MOovil, Telmex o la Transaccién
(incluyendo los beneficios contemplados de ella para América Mavil).

Citigroup Global Markets Inc. ha actuado como asesor financiero de América Movil en
relacién con la Transaccion propuesta y recibird una comision a la entrega de esta
opinion. Nosotros y nuestros afiliados en el pasado hemos proporcionado, nos
encontramos actualmente proporcionando y en el futuro es posible que sigamos
proporcionando, servicios a América MOovil y ciertos afiliados suyos, por cuyos
servicios nosotros y dichos afiliados, hemos recibido, y esperamos recibir, una
contraprestacion, incluyendo habiendo actuado como (i) asesor financiero de América
Movil en relacion con la adquisicion de Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V., (ii)
colocador lider y agente de registro en las emisiones de deuda por parte de América
Movil, y (iii) ser coordinador global, agente administrador o acreedor en relacién con
ciertas facilidades de crédito y emisiones de titulos de América Movil. Nosotros y
nuestras afiliadas en el pasado también hemos prestado, nos encontramos prestando
y en el futuro seguiremos prestando servicios a Telmex, por cuyos servicios nosotros y
nuestras afiliadas hemos recibido, y esperamos recibir, una contraprestacion,
incluyendo haber actuado como coordinador conjunto y acreedor en relaciéon con
varias facilidades de crédito de Telmex. Adicionalmente, nosotros y nuestros afiliados
en el pasado hemos prestado, nos encontramos prestando y en el futuro seguiremos
prestando servicios a compariias bajo el control comin de América Movil, por cuyos
servicios nosotros y nuestras afiliadas hemos recibido, y esperamos recibir, una
contraprestacion, incluyendo (i) por haber actuado como acreedor bajo, y como
coordinador, agente administrativo, agente de sindicacion y haber llevado los libros en
relacién con varias facilidades de crédito de ciertas sociedades bajo el control comun
de Ameérica Movil, y (ii) haber actuado como lider colocador conjunto, colocador o
colocador de diversas emisiones de deuda ofertadas por sociedades bajo el control
comun de América Mdvil, y (iii) haber provisto de determinados servicios de correduria
e intermediacion a sociedades bajo el control comin de América Mévil. En el curso
ordinario de nuestro negocio, nosotros y nuestros afiliados podremos activamente
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comerciar o tener valores de América Movil, Telmex y afiliadas de América Mavil por
nuestra propia cuenta o por cuenta de nuestros clientes y, de acuerdo a lo anterior, en
cualquier momento podremos ser tenedores de una posiciéon en largo o en corto de
dichos valores.

Nuestros servicios de asesoria y la opinion expresada en la presente son
proporcionadas Unicamente para la informacion de los Miembros del Consejo de
Administracion y del Comité de Auditoria y Practicas Societarias de América Mévil (en
su capacidad como tal) para la evaluacién de la Transaccién propuesta, y no puede
ser considerada por terceras personas 0 usada para cualquier otro proposito. Nuestra
opinién no puede ser citada, referida o de cualquier otra forma revelada, en parte o en
todo, ni se podra hacer referencia publicamente a Citigroup Global Markets Inc. sin
nuestro consentimiento previo y por escrito. No obstante el enunciado anterior y tras
haberlo consultado con América Mévil en la medida de lo posible, nuestra opinién
puede ser incluida (i) en la oferta de compra y sus respectivos anexos que presentara
América Movil ante la Comision de Valores y Bolsa (Securities and Exchange
Commission) en relacién con la Oferta EU (ii) en el folleto informativo que presentara
América Movil ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores en relacién con la
Oferta Mexicana y (iii) cualquier otra declaracién informativa o documento similar
relacionado con las Ofertas que requiera presentar América Movil en cualquier
jurisdiccion donde Telmex tenga valores registrados o cotizando, siempre y cuando se
inserte en su totalidad y que cualquier descripcion de o referencia a Citigroup Global
Markets Inc. o cualquier resumen de nuestra opinidn o descripcion de nuestro analisis
que este siendo revelado este en tal forma que sea aceptable para Citigroup Global
Markets Inc. y sus asesores legales...”

* % % %

Citi elaboré su opinién con base en los resultados de todos los analisis realizados por
dicha entidad, considerados en su totalidad, y considera que la totalidad de los factores tomados
en consideracion y los andlisis practicados por Citi en relacién con su opinién operaron de manera
conjunta para apoyar su determinacion respecto a la razonabilidad para AMX, desde un punto
financiero, de la contraprestacion a ser pagada por AMX en la Transaccion. En consecuencia, no
obstante los analisis resumidos a continuacion, Citi considera que sus analisis deben ser tomados
en consideracion en su totalidad y que llevar a cabo la selecciéon de determinadas porciones de
dichos analisis y factores considerados por ellos, sin tomar en cuenta dichos andlisis y factores, o
pretender otorgar pesos relativos a algunos o a todos de los andlisis y factores, podria generar
una perspectiva incompleta del proceso de evaluacién subyacente a su opinion. Citi considerd que
la contraprestacién por accién se encuentra dentro, o excede, los rangos de valores implicitos
para ciertos analisis y por debajo de los rangos de valores implicitos para ciertos otros andlisis. No
obstante, Citi no le asigno ningln peso especifico a cualquiera de los andlisis descritos con
anterioridad y no llegé a conclusiones especificas de, o con relacién a, un determinado método de
andlisis.

Los analisis llevados a cabo por Citi no son necesariamente indicativos de valores reales o
resultados futuros reales, los cuales pueden ser significativamente mas o menos favorables de los
sugeridos por dichos analisis. En consecuencia, dichos andlisis estan inherentemente sujetos a
una incertidumbre sustancial.

Resumen de Analisis Financieros. A continuacion se encuentra un resumen de los
aspectos relevantes del analisis financiero y comparativo llevado a cabo por Citi en relacién con la
emision de su opinion. Algunos de estos resimenes de andlisis financiero, incluyen informacién
presentada en tablas. Para comprender completamente el andlisis financier o de Citi, las
tablas deben ser leidas conjuntamente con el texto de cada resumen. Las tablas de manera
aislada no constituyen una descripcion completa del andlisis financiero. Considerar a las
tablas por si solas puede generar una perspectiva e rrénea o incompleta del analisis
financiero de Citi.
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Citi analiz6é el valor de TELMEX utilizando: (i) un analisis de precios histéricos de las
acciones; (ii) un analisis de multiplos implicitos de cotizacién de empresas comparables; (iii) una
revision de estudios de analistas sobre precios objetivo publicados con anterioridad al 1 de agosto
de 2011 (la fecha en la que AMX anuncié su intencién para levar a cabo la Oferta); (iv) un analisis
de multiplos implicitos de ciertas operaciones precedentes selectas; (v) un analisis de primas
pagadas en ciertas operaciones precedentes selectas; y (vi) un andlisis de flujo de efectivo
descontado. Citi también llevo a cabo un analisis de ciertos efectos pro forma potenciales de la
Transaccion en AMX.

Precio Histérico de las Acciones. Citi analiz6 el precio histérico de cotizaciéon para las
acciones de la Serie “L” de TELMEX Serie L en la BMV durante un periodo de 12 meses concluido
el 2 de septiembre de 2011. Citi observo que los precios de cierre maximos y minimos por accion
de la Serie “L” de TELMEX durante este periodo fueron de Ps.11.22 y Ps.9.21, respectivamente.
Citi not6 también que el precio a ser pagado en la Oferta de Ps.10.50 por accién se encontraba
dentro de este rango.

Analisis de Empresas Comparables. Con el propésito de evaluar cémo los mercados
publicos vallan las acciones de empresas publicas similares, Citi, con base en su experiencia con
empresas en la industria de las telecomunicaciones, revis6 y comparé informacion financiera y
operativa, histdrica y proyectada, relacionada con TELMEX contra la informacién financiera y
operativa, histdrica y proyectada, de nueve empresas publicas, cinco de las cuales son empresas
latinoamericanas en la industria de las telecomunicaciones, fijas e inalambricas, y cuatro de las
cuales son entera o principalmente empresas originales (incumbent) locales en EUA o Canada.
Las empresas comparables seleccionadas y consideradas por Citi fueron:

Empresas latinoamericanas en el sector de las telecomunicaciones, fijas e inalambricas:

*  América Movil, S.A.B. de C.V.

» Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A.
e TIM Participagfes S.A.

e Telecomunicacdes de Sdo Paulo SA

» Tele Norte Leste Participa¢ces S.A.

Empresas originales locales en EUA y Canada (Incumbent Local Exchange Carriers):

e CenturyLink, Inc.

»  Frontier Communications Corporation
*  Windstream Corporation

+ Bell Aliant, Inc.

La informacion operativa histérica para las empresas comparables seleccionadas y TELMEX
fue obtenida de los reportes de dichas empresas. La informacion financiera estimada de las
empresas comparables fue obtenida de Factset, reportes de las empresas y estimados de
analistas. Factset recopila informacion de bases de datos publicas y proporciona informacion
financiera y andlisis a sus clientes. La informacion financiera estimada para TELMEX se basé en
las Proyecciones Publicas de TELMEX y sus reportes. Todos los célculos fueron realizados con
base en precios de cierre de las empresas comparables seleccionadas al 2 de septiembre de
2011.

Citi reviso, entre otros, valores de empresa de las empresas seleccionadas, calculados con
base en el valor del capital completamente diluido, como un mdltiplo de utilidades estimadas antes
de intereses, impuestos, depreciaciones y amortizaciones, cominmente conocido como UAFIDA
para el afio 2011, y como miltiplo de UAFIDA Menos Gastos de Capital estimado para el afio
2011. El valor de cada empresa fue obtenido sumando (i) su deuda a corto y largo plazo, (ii)
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cualquier participacién minoritaria y (iii) el valor de mercado de su capital ordinario y preferente, y
restando a esta suma, su efectivo y equivalentes de efectivo y sus inversiones sin consolidar. Citi
también calculé y analizé la relacion de la capitalizacion de mercado de cada empresa con sus (i)
utilidades estimadas para 2011 (cominmente conocido como relacién precio/utilidad) y su (ii) flujo
libre de efectivo estimado para el 2011. Citi también llevo a cabo un analisis sobre el rendimiento
de dividendos estimado para 2011 de cada empresa, basado en los dividendos esperados para
2011 por accioén, divididos entre el precio de las acciones de cada empresa. Citi también llevo a
cabo un andlisis de la tasa de crecimiento anual compuesta a tres afios del UAFIDA estimado de
cada empresa para el periodo comprendido del 1 de enero de 2011 al 31 de diciembre de 2013.

La siguiente tabla establece los rangos de multiplos, rendimientos de y tasas de crecimiento
que Citi calculé para las empresas comparables y TELMEX. Citi consideré los mdltiplos y los
rendimientos de TELMEX con base en el precio de cierre de las Acciones TELMEX al 29 de julio
de 2011, el ultimo dia de cotizacion anterior al anuncio de la oferta el 1 de agosto de 2011 y con
base en el precio de la Oferta de Ps.10.50 por accién.

Rango de las Rango de las
Empresas Empresas TELMEX al TELM E_X
A al Precio
Comparables Comparables precio pre- de la
(E.U.A. y Canada (Unicamente anuncio
] s _— Oferta
solamente) Latinoamérica) _—
Relacion de:
Valor Empresa/2011E
UAFIDA 5.1x-7.2x 4.2x-5.8x 5.3x 5.7x
Valor Empresa/2011E
(UAFIDA- Menos
Gastos de Capital
Estimados) 7.8x-12.4x 8.6x-12.2x 7.0x 7.6x
Precio/2011E Utilidades 16.8x-32.6x 9.5x-19.2x 11.8x 13.0x
Precio/2011E Flujo de
Efectivo Libre 6.0x-11.5x 8.4x-19.7x 7.3 8.0x
2011E Rendimiento de
dividendos 6.9%—-10.3% 1.7%-8.7% 5.3% 4.8%
2011E-2013 E UAFIDA Y
Tasas Anuales de
Crecimiento por Accion (1.0%)-2.8% 3.1%-7.8% (2.0%) (2.0%)

Citi aplicé un rango seleccionado de mudltiplos que consideré apropiados de 7.0 a 8.0x,
para el UAFIDA estimado de TELMEX para el 2011 menos Gastos Estimados de Capital (0 5.3x a
6.0x 2011 UAFIDA). Este anlisis indicé un rango de precio por Acciones TELMEX de Ps. 9.80 a
Ps. 11.63 por accion, en comparacion con el precio de la Oferta de Ps. 10.50 por accion.

Citi selecciond las empresas comparables utilizadas en este analisis con base en la
similitud razonable de sus negocios y sus operaciones con los de TELMEX. Sin embargo, debido
a las diferencias inherentes entre los negocios, las operaciones y los prospectos de TELMEX vy los
negocios, las operaciones y los prospectos de las empresas comparables, ninguna empresa es
exactamente igual a TELMEX. Como resultado de lo anterior, estos analisis no son puramente
matematicos, sino que también toman en consideracién diferencias en las caracteristicas
financieras y operativas de las empresas comparables sujetas a este andlisis y otros factores que
podrian afectar la cotizacién de las empresas con las cuales TELMEX ha sido comparada.

Andlisis sobre los Estudios de Precios Objetivo. Citi compard estudios publicamente
disponibles y seleccionados sobre los precios objetivo ("target") para las acciones de la Serie “L”
de TELMEX que fueron publicados entre el 3 de febrero de 2011 al 20 de julio de 2011 (fecha del
ultimo reporte publicado con anterioridad al anuncio de la Oferta), de firmas seleccionadas que
publican precios objetivo para las acciones de TELMEX. En cuanto a las firmas que publicaron

82



precios indicativos para los ADSs de TELMEX Citi convirtié6 dichos precios objetivo de délares
norteamericanos a pesos mexicanos utilizando el tipo de cambio al 2 de septiembre de 2011, y
dividié el precio objetivo para cada ADSs entre 20, que es el nimero de acciones de TELMEX
subyacentes a cada ADS. En la elaboracion de este analisis, Citi utiliz6 los estudios sobre precios
objetivo de las siguientes firmas:

 UBS Casa de Bolsa S.A.

* Morgan Stanley C.T.V.M. S.A.

e J.P. Morgan Securities LLC

* The Goldman Sachs Group, Inc.

» Credit Suisse Securities (USA) LLC

» Citi Global Markets Inc.

e Barclays Capital PLC

» Itad Corretora de Valores S.A.

» Banco BTG Pactual S.A.

» Deutsche Bank Securities Inc.

« BofA Merrill Lynch (que incluye a Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated y
sus subsidiarias)

» Scotia Capital Inc.

Citi observé que los andlisis publicamente disponibles sobre precios objetivo para
periodos de 12 meses de las acciones de TELMEX oscilaban entre los Ps. 6.72 y los Ps.11.30 por
accion, con un medio de Ps.9.82 por accién, comparado con el precio de la Oferta que es de Ps.
10.50 por accién.

Analisis de Ciertas Operaciones Precedentes Selectas. Citi revisé y analizé la informacion,
publicamente disponible, de ciertas operaciones precedentes en las que estuvieron involucradas
ciertas empresas latinoamericanas de telefonia fija. Especificamente, Citi identific6 cuatro
operaciones anunciadas desde julio de 2006 que involucraron ofertas publicas de acciones de
empresas latinoamericanas de telefonia fija local y de larga distancia. Dentro del margen de la
informacion publicamente disponible, Citi revisé los términos financieros de las transacciones,
incluyendo el valor de las empresas implicado/UAFIDA vy el valor de las empresas/ (UAFIDA-
Menos Gastos de Capital Estimados) para las empresas adquiridas. El UAFIDA y los Gastos de
Capital empleados fueron los correspondientes al periodo de 12 meses inmediatamente anterior al
anuncio de la operacién correspondiente.

Las operaciones precedentes fueron (listadas abajo por orden del adquirente seguido por
la empresa adquirida y la fecha de dicha transaccion):

» Telefonica S.A. / Colombia Telecomunicaciones S.A. ESP, julio de 2006

e Telefonica S.A. / Compafiia de Telecomunicaciones de Chile S.A., octubre de 2008

* América Mdvil, S.A.B. de C.V. / Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V., enero de 2010
(para calcular la valuacion implicada de Teléfonos de México, S.A.B. de C.V.)

» Telecomunicacdes de S&o Paulo S.A./ Vivo Participacdes S.A., diciembre de 2010
(para calcular la valuacién implicada de Telecomunica¢cdes de Séo Paulo S.A.)

Citi calcul6 los siguientes mdltiplos con base en los precedentes selectos, utilizados en
este analisis:
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Multiplos de Precedentes Selectos
FV / (LTM UAFIDA -

FV /LTM UAFIDA LTM Gastos de
Capital)
Minimo 5.0X 7.1X
Méaximo 5.7X 10.6X

Con base en lo anterior, Citi aplicé un rango de multiplos seleccionado de valores de
empresas a UAFIDA de 5.0x a 6.0x estimado para el UAFIDA para el 2011 de TELMEX (6.7x a
8.0x valor de empresa/(UAFIDA estimado para el 2011- Gastos de Capital)) y determind un rango
de precios implicito para las acciones de TELMEX de Ps.9.17 a 11.62 por accién, en comparacion
con el precio de la Oferta que es de Ps.10.50 por accion.

Citi noté que el ambiente de las operaciones de fusiones y adquisiciones varia con el paso
del tiempo debido a factores macroeconémicos tales como las fluctuaciones de los mercados de
capitales y de tasas de interés, asi como a factores microeconémicos tales como los resultados de
la industria y las proyecciones de crecimiento. Citi también notdé que ninguna empresa u operacion
revisada era idéntica a la operacién propuesta y que, consecuentemente, estos analisis involucran
consideraciones y juicios complejos respecto a las diferencias entre las caracteristicas financieras
y operativas y demas factores que pudiesen haber afectado los valores de adquisicién en los
precedentes seleccionados, incluyendo el tamafo y las caracteristicas demograficas y
econémicas asi como los mercados de cada empresa y el ambiente competitivo en el que cada
empresa operaba al momento de la operacion de que se trate. Citi noté también que sélo una de
las operaciones precedentes involucrdé un cambio de control total.

Andlisis de Precedentes de Primas. Citi llevé a cabo un analisis de los sobreprecios
pagados en seis operaciones anunciadas entre septiembre de 2002 y enero de 2010 y que
involucran ofertas por acciones cotizadas de una empresa mexicana. Cada una de las
operaciones cumplié con los siguientes criterios: (i) operaciones publicas con un valor superior a
los US $10.0 millones, (ii) en ninguna de dichas operaciones fue adquirido el control, (iii) ninguna
de dichas operaciones fue anunciada y no completada, y (iv) en ninguna operacién se adquirié
menos del 10% del capital social de la empresa adquirida. Para éste analisis, Citi reviso los
siguientes precedentes (listadas en orden del adquirente, seguido por la empresa adquirida y la
fecha en la que dicha operacion fue anunciada al publico):

» Tenaris S.A./ Tubos de Acero de México, S.A., septiembre de 2002

e Grupo Industrial Alfa, S.A. de C.V. Accionistas / Hylsamex, S.A. de C.V., enero de
2004

e Holcim Ltd. / Holcim Apasco, S.A. de C.V., enero de 2004

» Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. / Grupo Financiero BBVA Bancomer, S.A. de
C.V., febrero de 2004

* VEX Asesores Corporativos, S.A.P.l. de C.V./ Grupo TMM, S.A.B. de C.V., diciembre
de 2009

*  América Mdvil, S.A.B. de C.V./ Telmex Internacional, S.A.B. de C.V., enero de 2010

Para este analisis, Citi revis6 los sobreprecios pagados en las operaciones antes
sefialadas. Citi calculd las primas pagadas por el accionista de control en comparacion con el
precio de la accion de la empresa adquirida un dia antes de, y cuatro semanas antes de, el
anuncio de la operacion. Entonces, Citi calculé6 el sobreprecio promedio pagado en las
operaciones sefialadas, con base en precios de cierre de un dia antes, y cuatro semanas antes,
de su anuncio. Citi calculé el sobreprecio promedio de un dia al 9.0% (minimo de 1.0% y maximo
de 19.2%), y el sobreprecio promedio de cuatro semanas al 14.7% (minimo de 1.3% y méaximo de
23.6%). Citi aplicé un rango de sobreprecio de 10% a 20% al precio de cierre de las acciones de
la Serie “L” de TELMEX en la BMV de Ps.9.49 al 29 de julio de 2011. Este analisis indic6 un rango
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implicito de Ps. 10.44 a Ps.11.39 por cada accion de TELMEX, en comparacién con el precio de la
Oferta de Ps. 10.50 por accién.

Analisis de Flujo de Efectivo Descontado. Citi llevé a cabo un analisis de flujo de efectivo
descontado para obtener rangos ilustrativos del valor presente neto por accion de TELMEX. Al
realizar estos andlisis, Citi utilizd dos grupos de estimados con relacion con el futuro desempefio
de TELMEX para el periodo comprendido del 1 de enero de 2011 al 31 de diciembre de 2016 (i) el
“Caso de Investigacion de Analistas" (Research Analyst Case); y (ii) un caso en el que se asume
un crecimiento mas rapido de suscriptores del servicio de internet, al cual Citi se refiere como el
“Caso Acelerado de Internet”.

A Citi no se le proporcion6 acceso a las proyecciones financieras internas de TELMEX o a
cualquier proyeccion financiera de TELMEX preparada por AMX. En consecuencia, Citi utilizd para
propositos de estos analisis las Proyecciones Pulblicas de TELMEX y asumié que dichas
proyecciones representan los mejores estimados y juicios actuales disponibles para AMX sobre el
futuro desempefio financiero de TELMEX y que TELMEX se desempefiara sustancialmente de
conformidad con las Proyecciones Publicas de TELMEX. El Caso de Investigacion de Analistas se
resume a continuacion:
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Caso de Investigacion de Analistas
(Miles de Millones de Pesos)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ingreso Total 110 108 106 104 103 101
UAFIDA 44 43 42 42 41 41
Gastos de Capital 11 11 11 10 10 10
Flujo de efectivo libre
recurrente 24 23 23 23 22 22

El Caso Acelerado de Internet tomo en consideracion el potencial para un crecimiento mas
rapido de suscriptores del servicio de internet. El Caso Acelerado de Internet, asumio, entre otras
cosas, 400,000 a 1 millén de suscriptores adicionales por afio en un periodo comprendido desde
el 2012 a 2016 (en comparacion con el Caso de Investigacion de Analistas).

Caso Acelerado de Internet
(Miles de Millones de Pesos)

2011 2012 2013 2014 2015 2016
Ingreso Total 110 109 111 116 122 127
UAFIDA 44 44 45 47 49 51
Gastos de Capital 11 11 11 12 12 13
Flujo de efectivo libre
recurrente 24 23 24 25 26 28

Los valores estimados terminales para TELMEX fueron calculados aplicando multiplos
terminales UAFIDA de 5.0x a 6.0x al UAFIDA estimado de TELMEX para el 2016, cuyo rango de
multiplos fue derivado tomando en consideracion el Analisis de Empresas Comparables, el
multiplo implicito terminal del UAFIDA para el 2016-Menos Gastos de Capital Estimados de 6.7x a
9.0x y las tasas terminales de crecimiento constante de (1.1)% a 1.6%. Los flujos de efectivo
libres no apalancados (definidos como flujos de efectivo libres, mas gastos de interés netos
después de impuestos) y los valores terminales fueron descontados el valor presente empleando
tasas de descuento que van desde los 9.5% al 10.5% Este analisis de flujo de efectivo produjo
valores presentes por accion de TELMEX de Ps. 8.71 a Ps.10.56 conforme al Caso de
Investigacion de Analistas y Ps. 10.96 a Ps. 13.27 en el Caso Acelerado de Internet, en
comparacion con el precio de la Oferta de Ps.10.50 por accion.

Valores Presentes Implicitos por Accién

Caso de Caso Acelerado de
Investigacion de Precio de la Oferta
. Internet
Analistas
Ps 8.71-10.56 Ps 10.96-13.27 Ps 10.50

Analisis de Acrecién / Dilucién Proforma. Citi analizé ciertos efectos financieros pro forma
de la Transaccion de conformidad con el Caso de Investigacion de Analistas y el Caso Acelerado
de Internet. Citi reviso los efectos financieros pro forma potenciales de la Transaccion en los EPS
estimados y flujos de libres de efectivo de AMX para los afios comprendidos del 2012 al 2014. Citi
llevo a cabo este analisis empelando informacién financiera estimada para TELMEX del Caso de
Investigacion de Analistas y del Caso Acelerado de Internet. La informacién financiera estimada
para AMX se bas6 en la media de los estudios y proyecciones publicamente disponibles de
Factset al 2 de septiembre de 2011. Este analisis indicaba que la transaccién tendria un impacto
positivo para los EPS estimados y los flujos libres de efectivo de AMX para cada uno de los afios
comprendidos desde el 2012 al 2014 bajo el Caso de Investigacion de Analistas y el Caso
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Acelerado de Internet. La acrecién/dilucién actual conseguida por AMX como resultado de la
Transaccién podria variar de los resultados proyectados y las variaciones podrian ser materiales.
Citi también not6 que el nivel de apalancamiento (Deuda/UAFIDA de 2011) aumentaria de un 1.2X

a 1.5X, asumiendo que: (i) los balances del 20 de junio de 2011 para AMX, y (ii) un financiamiento
de la deuda del 100% para la Transaccion.
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19. Fideicomiso para la Adquisicion de Valores, pos  terior a la cancelacion en el
Registro.

Si los accionistas de TELMEX venden sus acciones, AMX pretende adquirir hasta el cien
por ciento (100%) de las Acciones TELMEX vy, en su caso, proceder a la cancelacion de su
inscripcién en el RNV asi como la consecuente cancelacion de su listado en la Bolsa si, entre
otros requisitos, se obtiene la aprobacién del noventa y cinco por ciento (95%) de los accionistas
de TELMEX. Dependiendo del resultado de la Oferta, una vez que se haya consumado, sujeto a
que se actualicen los supuestos requeridos, por las disposiciones legales aplicables, se hayan
acreditado la salvaguarda de los intereses del publico inversionista y se hayan adoptado las
resoluciones corporativas correspondientes, se pretende solicitar a la CNBV la cancelacién de la
inscripcién de las Acciones TELMEX en el RNV, asi como la correspondiente cancelacién de su
listado en la BMV, con objeto de que éstas Ultimas dejen de cotizar en dicho mercado de valores.

De solicitarse la cancelacion del registro de las Acciones TELMEX, en cumplimiento de las
disposiciones aplicables, AMX, directa o indirectamente a través de cualquiera de sus subsidiarias
o afiliadas constituiria el Fideicomiso al cual se aportaran y quedaran afectos durante un periodo
minimo de seis (6) meses contados a partir de la fecha de cancelacion de la inscripcion en el RNV
de las acciones representativas del capital social de TELMEX, los recursos suficientes para
adquirir Acciones TELMEX de los propietarios de Acciones TELMEX que no hayan participado en
la Oferta, en términos del inciso c), fraccion |, del articulo 108 de la LMV, a un Precio de Compra,
idéntico al ofrecido en la Oferta. En el caso que algun accionista de TELMEX no participe y no
entregue sus Acciones TELMEX conforme a la Oferta o no entregue sus Acciones TELMEX
posteriormente al Fideicomiso antes mencionado, dicho accionista se convertira en accionista de
una empresa privada, perdiendo sus Acciones TELMEX liquidez, situacion que posiblemente
afecte su precio de manera significativa.

Como lo ha anunciado previamente, AMX tiene lainte  ncién de procurar la cancelacion
de la inscripcién en el RNV de las acciones represe  ntativas del capital social de TELMEX,
de cumplirse los supuestos previstos en las disposi ciones legales aplicables y obtenerse
las autorizaciones corporativas correspondientes.
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20. Tratamiento Fiscal

El siguiente resumen contiene una descripcion de ciertos aspectos fiscales relacionados con
el impuesto sobre la renta aplicable bajo las leyes de México que pudieran ser aplicables a la
Oferta, pero no debe considerarse como una descripcion exhaustiva de todas las consideraciones
fiscales que pueden ser relevantes para Usted al tomar la decision de participar en la Oferta.

Este analisis no constituye y no debe ser considerado como una recomendacion juridica o
fiscal para los accionistas de TELMEX. Este andlisis tiene el Unico objeto de proporcionar
informacion general y se encuentra basado en leyes fiscales de México, vigentes a la fecha de
este Folleto.

El tratamiento fiscal descrito a continuacion puede no ser aplicable para algunos de los
accionistas y, por ello, se recomienda a cada accionista consultar a sus asesores fiscales para un
entendimiento completo de las consecuencias fiscales de la venta de sus Acciones TELMEX en la
Oferta. AMX, la Emisora y el Intermediario no asumen responsabilidad alguna por los efectos u
obligaciones fiscales que resulten a cargo de los accionistas que vendan sus Acciones TELMEX
con motivo de la Oferta.

Los tenedores de Acciones TELMEX que acepten la Oferta, enajenaran tales acciones en el
entendido que dicha transaccion tiene efectos fiscales en México.

La venta de acciones de TELMEX a través de la Bolsa con motivo de la Oferta, podra
resultar, entre otras, en las consecuencias fiscales siguientes, dependiendo de las caracteristicas
de cada accionista:

i. Personas Fisicas Residentes en México

Las personas fisicas residentes en México que no se encuentren dentro de la excepcion al
supuesto previsto por el articulo 109, fraccion XXVI de la Ley del Impuesto Sobre la Renta,
estaran exentas del pago de impuesto sobre la renta por la ganancia obtenida en la enajenacién
de sus acciones de TELMEX, realizada a través de la Bolsa, con motivo de la presente Oferta.

Al respecto, la fraccion XXVI del articulo 109 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta dispone
gue no se pagara el impuesto sobre la renta por la obtencion de ingresos derivados de la
enajenacion de acciones emitidas por sociedades mexicanas cuando su enajenacion se realice a
través de bolsas de valores concesionadas en los términos de la Ley del Mercado de Valores o de
acciones emitidas por sociedades extranjeras cotizadas en dichas bolsas de valores.

No obstante, conforme a la misma la fraccion XXVI del articulo 109 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta, ciertas operaciones no estan sujetas a la exencién antes mencionada, por lo que
dichas operaciones si causan el pago del impuesto sobre la renta. Las operaciones no exentas
incluyen, entre otras: (i) ciertas operaciones realizadas por personas 0 grupos de personas (segin
se define en la misma Ley del Impuesto Sobre la Renta por referencia a la Ley del Mercado de
Valores), que directa o indirectamente tengan el diez por ciento (10%) o mas de las acciones
representativas del capital social de la sociedad emisora o el control de la misma; o (ii)
enajenaciones de acciones realizadas fuera de las bolsas de valores concesionadas en los
términos de la Ley del Mercado de Valores.

ii. Residentes en el Extranjero
Los ingresos que perciban los residentes en el extranjero por la enajenacion de acciones

emitidas por sociedades mexicanas, entre otros, se consideran provenientes de fuente de riqueza
en México y estan sujetos al pago del impuesto sobre la renta.
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No obstante lo anterior, los residentes en el extranjero no estaran obligados al pago del
impuesto sobre la renta tratandose de la enajenacion de acciones a través de la Bolsa, cuando
dicha enajenacion se encuentre exenta del pago de impuesto sobre la renta conforme al articulo
109, fraccion XXVI descrito en el apartado A anterior. Debe destacarse que los residentes en el
extranjero que sean accionistas de la Emisora que enajenen sus acciones a través de la Bolsa
con motivo de la Oferta podran estar sujetos a impuestos de acuerdo con las legislaciones fiscales
aplicables en el lugar de su residencia o nacionalidad. Cualesquiera consecuencias fiscales en
jurisdicciones extranjeras deberan consultarse con sus respectivos asesores fiscales.

Las personas fisicas y morales residentes en paises con los que México ha celebrado
convenios para evitar la doble tributacion tienen derecho a acogerse a los beneficios del convenio
que les sea aplicable, comprobando su residencia fiscal en el pais de que se trate, designando un
representante en México y dando aviso sobre dicha designacién a las autoridades fiscales
mexicanas, ademas de cumplir con los requisitos que impongan las disposiciones fiscales
aplicables. El tratamiento fiscal en México de las enajenaciones de Acciones TELMEX realizadas
por residentes en el extranjero puede variar dependiendo de la existencia o no existencia de
convenios para evitar la doble tributacion entre México y el pais de residencia.

iii. Personas Morales Residentes en México y Person as Morales Residentes en el
Extranjero con Establecimiento Permanente en México

La ganancia que obtengan tanto las personas morales residentes en México como las
personas residentes en el extranjero con establecimiento permanente en México, como resultado
de la venta de las acciones de TELMEX realizada a través de la Bolsa con motivo de la presente
Oferta, se considerara un ingreso acumulable para la determinaciéon de su base gravable para
efectos del impuesto sobre la renta. Para la determinacion de la ganancia en la enajenacién de las
acciones propiedad de las personas morales residentes en México y de los residentes en el
extranjero con establecimiento permanente en México, se considerara el precio por accién, y el
costo promedio por accion de dichas acciones, en los términos de las disposiciones fiscales, el
cual se determinara considerando las caracteristicas de cada caso en particular.

iv. Enajenacién de Titulos Valor no Colocados entre el Gran Publico Inversionista

Si los accionistas de TELMEX venden sus acciones, AMX pretende adquirir hasta el cien
por ciento (100%) de las Acciones TELMEX vy, en su caso, proceder a la cancelacion de su
inscripcién en el RNV asi como la consecuente cancelacion de su listado en la Bolsa si, entre
otros requisitos, se obtiene la aprobacién del noventa y cinco por ciento (95%) de los accionistas
de TELMEX. Dependiendo del resultado de la Oferta, una vez que se haya consumado, sujeto a
que se actualicen los supuestos requeridos, por las disposiciones legales aplicables, se hayan
acreditado la salvaguarda de los intereses del publico inversionista y se hayan adoptado las
resoluciones corporativas correspondientes, se pretende solicitar a la CNBV la cancelacién de la
inscripcién en el RNV de las acciones representativas del capital social de TELMEX, asi como la
consecuente cancelacion de su listado en la BMV, con objeto de que éstas Ultimas dejen de
cotizar en dicho mercado de valores.

En caso que las acciones representativas del capita | social de TELMEX dejen de ser
consideradas como titulo valor de los que se coloca n entre el gran publico inversionista,
con motivo de la eventual cancelacién de su inscrip cion en el Registro, la enajenacién de
dichas acciones realizada por personas fisicas esta  r4 sujeta al impuesto sobre la renta
aplicable en México, alin cuando tales acciones sean enajenadas a través del fideicomiso al
cual, en su caso, se afectaran los recursos necesar ios para que se adquieran las Acciones
TELMEX que no hubieran sido vendidas en esta Oferta
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21. Condiciones Legales.

Mediante la Oferta, AMX propone, desde la Fecha de Inicio hasta la Fecha de Vencimiento,
a los tenedores de Acciones TELMEX, distintos a AMX y sus subsidiarias, vincularse en los
términos y condiciones contenidos en el Folleto. Por lo tanto, al participar en la Oferta,
transmitiendo u ordenando la transmisién de sus Acciones TELMEX a Inbursa, conforme al
procedimiento descrito en el Folleto, Usted expresa, sin necesidad de ulterior accién o
manifestacion de su parte, su aceptacion integra e indivisible, lisa y llana, a, y su conformidad con,
los términos y condiciones de la Oferta, segin se establecen en el Folleto. Dicha aceptacion se
considera irrevocable a la Fecha de Vencimiento.

En la Fecha de Vencimiento, si Usted aceptd la Oferta y entregé, transmitié u ordend la
entrega o transmision de sus Acciones TELMEX en los términos previstos por el Folleto, se
entendera formado un contrato vinculatorio, en los términos y condiciones previstos en el Folleto.

Asimismo, al participar en la Oferta, Usted declara a AMX que: (i) tiene titulo legal suficiente
respecto a las Acciones TELMEX con las que participe en la Oferta, para participar en misma,
conforme a los términos y condiciones establecidos en el Folleto; (ii) ningan tercero tiene titulo
legal o derecho respecto de las Acciones TELMEX con las que participe en la Oferta que pudieren
restringir o limitar de forma alguna dicha participacion; y (i) no existe impedimento legal,
regulatorio y/o contractual alguno que pudiera restringir o limitar la adquisicion por parte de AMX
de las Acciones TELMEX con las que Usted participe en la Oferta y/o del ejercicio por parte de
AMX de los derechos de dichas Acciones TELMEX.
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22. Acontecimientos Recientes

Con fecha 29 de julio de 2011, AMX anuncié que después de haber obtenido las
autorizaciones regulatorias requeridas, su subsidiaria Empresa Brasileira de Telecomunicacoes
S.A. —Embratel-, adquirié el 20% de las acciones representativas del capital social de StarOne,
S.A,, con lo cual a partir de dicha fecha es propietaria del 100% de Star One, S.A.

Se sugiere ver el reporte financiero y operativo de AMX, que se presenta de acuerdo con la
Circular Unica, correspondiente al segundo trimestre del ejercicio fiscal 2011, presentado por AMX
ante la CNBV y la BMV, el 20 de julio de 2011, el cual puede ser consultado ingresando en la
pagina electrénica en internet de la BMV (www.bmv.com.mx), asi como la pagina electrénica en
Internet de AMX (www.americamovil.com).
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23. Informacién Adicional

Esta seccion contiene cierta informacién adicional que se incluye en el Documento de
Oferta de Compra (Schedule TO Tender Offer Statement Under Section 14(d) (1) o 13(e) (1) of the
Securities Exchange Act of 1934, y, en lo sucesivo, “Schedule TO") a ser presentado por AMX
ante la SEC, en virtud de la Oferta en EUA. La informacidn gue se incluye en esta seccion, es
una_traduccién al espafiol no oficial de algunas sec ciones del Schedule TO que se
presentard ante la SEC en la Fecha de Inicio de la __ Oferta.

Cierta Informacion sobre las Acciones TELMEX y los ADS de TELMEX

Los ADS Serie “L” representan, cada uno 20 acciones de la Serie “L” de TELMEX, son
emitidos por J.P.Morgan Chase Bank, N.A. (el “Depositario TELMEX"), en su caracter de
depositario de los ADS Serie “L”. Los ADS Serie “L” cotizan en la Bolsa de Valores de Nueva York
(New York Stock Exchange) bajo la clave de pizarra TMX y las acciones de la Serie “L” de
TELMEX cotizan en la BMV bajo la clave de pizarra TELMEX L y también estan listadas en el
Mercado de Valores Latinoamericanos en Euros (“LATIBEX") de Madrid, Espafia bajo la clave de
pizarra XTMXL. Los ADS Serie “A” representan, cada uno 20 acciones de la Serie “A” de
TELMEX, son emitidos por el Depositario TELMEX, en su caracter de depositario de los ADS
Serie “A”. Los ADS Serie “A” cotizan en el mercado de capitales de NASDAQ bajo la clave de
pizarra TFONY vy las acciones de la Serie “A” de TELMEX cotizan en la BMV bajo la clave de
pizarra TELMEX A.

Al 30 de septiembre de 2011, existian 9,816,383,486 acciones de la Serie “L” de TELMEX
(incluyendo las 4,206,070,920 acciones de la Serie “L” de TELMEX representadas por
210,303,546 ADSs Serie “L"), emitidas y en circulacion. A la misma fecha, existian 373,520,432
acciones de la Serie “A” de TELMEX (incluyendo las 84,609,460 acciones de la Serie “A” de
TELMEX representadas por 4,230,473 ADSs Serie “A”) emitidas y en circulacion.

La siguiente tabla muestra, por los periodos indicados, los precios maximos y minimos de
venta de las acciones de la Serie “L” de TELMEX en la BMV y los precios maximos y minimos de
venta de los ADS Serie “L” de TELMEX en NYSE. Los precios que a continuacién se sefialan no
han sido reformulados a una unidad de pesos constantes.

Bolsa Mexicana de Valores NYSE
(Pesos por Accion TELMEX Serie L) (Délares por ADS
TELMEX Serie L)

Maximo Minimo Maximo Minimo
Maximos y Minimos Trimestrales
2009:
Primer trimestre 14.47 9.50 21.24 12.54
Segundo trimestre 11.55 10.07 17.44 14.85
Tercer trimestre 12.90 10.33 19.36 14.98
Cuarto trimestre 12.21 10.75 19.12 16.23
2010:
Primer trimestre 11.16 9.28 17.38 14.77
Segundo trimestre 10.50 8.60 16.66 13.00
Tercer trimestre 9.74 9.01 15.41 13.82
Cuarto trimestre 10.65 9.10 17.19 14.71
2011:
Primer trimestre 11.14 9.50 18.34 16.21
Segundo trimestre 11.22 9.43 19.14 15.91
Tercer trimestre 10.73 9.11 17.89 14.81
Cuarto trimestre (hasta el 10 de octubre de 2011) 10.46 10.26 15.79 14.50

Fuente: Forma 20-F de TELMEX para el ejercicio social concluido al 31 de diciembre de 2010 (el “Reporte 20-F de TELMEX para el 2010”) y
Forma 6-K de TELMEX. Para el tercer y cuatro trimestres de 2011, Reuters.
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La siguiente tabla muestra, por los periodos indicados, los precios maximos y minimos de
venta de las acciones de la Serie “A” de TELMEX en la BMV y los precios maximos y minimos de
venta de los ADS Serie “A” de TELMEX en NYSE. Los precios que a continuacion se sefialan no
han sido reformulados a una unidad de pesos constantes.

Bolsa Mexicana de Valores

NASDAQ
(Pesos por accion TELMEX Serie A) (Dolares norteame  ricanos por
ADS Serie A)
Méaximo Minimo Méaximo Minimo
Méaximos y Minimos Trimestrales
2009:
Primer THMESEIE ..o 14.20 9.64 20.62 12.20
Segundo Trimestre 11.40 10.10 18.18 14.11
Tercer THMESIIE ...
12.60 10.35 19.05 14.51
CUArO THMESIIE ..ot 11.95 10.80 19.00 16.04
2010:
Primer THMESIe .......ccoovviiiiiiiicic 11.00 9.21 17.44 14.25
Segundo Trimestre 9.85 8.60 16.44 12.69
Tercer Trimestre ......... 9.50 8.65 15.26 13.28
Cuarto THMESIIE ..o 10.50 9.01 17.07 14.62
2011:
Primer THMESHIe ........ccocviiiiiiiiiccs
10.91 9.81 18.35 16.01
Segundo THMESIIE ......cviieiiieieeeeeee s 11.15 9.00 19.79 15.68
Tercer THMESIIE ...cc.oiiieiiiieeeee e 10.50 9.11 17.89 14.82
Cuarto Trimestre (hasta el 10 de octubre de 2011) 10.41 10.30 15.63 14.58

Fuente: Forma 20-F de TELMEX para el ejercicio social concluido al 31 de diciembre de 2010 (el “Reporte 20-F de TELMEX para el 2010") y
Forma 6-K de TELMEX. Para el tercer y cuatro trimestres de 2011, Reuters.

El 29 de julio de 2011, el dltimo dia habil antes del anuncio de la Oferta, el ultimo precio de
venta reportado de las acciones de la Serie “L” de TELMEX en la BMV fue de $9.49 pesos por
cada accion de la Serie “L” de TELMEX y el ultimo precio de los ADS Serie “L” en NYSE fue de
EUA $16.16 por cada ADS Serie “L". El 29 de julio de 2011, el dltimo precio de venta reportado
por las acciones de la Serie “A” de TELMEX en la BMV fue de $9.15 Pesos por cada accién de la
Serie “A” de TELMEX y el Gltimo precio de venta reportado por los ADS Serie “A” en NASDAQ fue
de EUA $16.01 por cada ADS Serie “A”".

El 10 de octubre de 2011, el Gltimo dia habil antes del inicio de la Oferta, el Gltimo precio
de venta reportado de las acciones de la Serie “L” de TELMEX en la BMV fue de $10.46 pesos por
cada accion de la Serie “L” de TELMEX y el dltimo precio de los ADS Serie “L” en NYSE fue de
EUA $15.79 por cada ADS Serie “L". El 10 de octubre de 2011, el Gltimo precio de venta reportado
por las acciones de la Serie “A” de TELMEX en la BMV fue de $10.41 Pesos por cada accion de la
Serie “A” de TELMEX y el dltimo precio de venta reportado por los ADS Serie “A” en NASDAQ fue
de EUA $15.63 por cada ADS Serie “A”.

Se exhorta a los tenedores de Acciones TELMEX que obtengan una cotizacién
actualizada del precio de mercado de sus acciones.

TELMEX ha pagado dividendos en efectivo sobre sus acciones cada afio desde 1958. La
siguiente tabla muestra el importe nominal de dividendos pagados por cada accion en cada uno
de los afios que se indican, en pesos y convertidos en dolares de los EUA al tipo de cambio de
cada una de las respectivas fechas de pago.
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Ejercicio concluido al 31 de

diciembre de Pesos por Accion Délares por Accion
2010 .o P. 0.4900 EUAS$ 0.0391
2009 ..o 0.8450 0.0646

Desde 1998, los dividendos decretados por TELMEX han pagados trimestralmente. El
importe de los dividendos sobre las utilidades obtenidas en un determinado afio se determina en
la asamblea anual de accionistas que se celebra en abril del afio siguiente, y son pagados en
junio, septiembre y diciembre de dicho afio asi como en el mes de marzo del afio subsecuente. En
abril de 2009, TELMEX decret6 un dividendo de $0.46 Pesos por accion, el cual fue pagado en
cuatro exhibiciones iguales de $0.1150 Pesos por accion en junio de 2009, septiembre de 2009,
diciembre de 2009 y marzo de 2010. En diciembre de 2009, TELMEX decret6é un dividendo de
$0.40 Pesos por accion, el cual fue pagado en una sola exhibicién. ElI 29 de abril de 2010,
TELMEX decreté un dividendo de $0.50 Pesos por accion, el cual fue pagado en cuatro
exhibiciones iguales de $0.1250 pesos por accién en junio de 2010, septiembre de 2010,
diciembre de 2010 y marzo de 2011. En abril de 2011, TELMEX decretd un dividendo de $0.55
Pesos por accion, el cual ha sido y sera pagado en exhibiciones iguales de $0.1375 Pesos por
accion en junio de 2011, septiembre de 2011, diciembre de 2011 y marzo de 2012.

El decreto, monto y el pago de los dividendos esta sujeto al voto favorable de la mayoria
de los tenedores de acciones de la Serie “AA” y “A” de TELMEX, generalmente, bajo la
recomendacién del Consejo de Administraciéon de TELMEX, y dependera de los resultados de
operacion, su condicion financiera, sus necesidades de efectivo, los planes futuros asi como de
otros factores que los tenedores de las acciones de la Serie “AA” y “A” de TELMEX, consideren
relevantes.

Cierta Informacién sobre TELMEX

TELMEX es una sociedad an6nima bursatil de capital variable constituida de conformidad
con las leyes de México. Sustancialmente todas las operaciones de TELMEX son llevadas a cabo
en México. TELMEX es propietario y opera una red de telefonia fija siendo el Unico proveedor a
nivel nacional de servicios de telefonia fijja. TELMEX también presta otros servicios de
telecomunicaciones y otros servicios relacionados con dicha industria, incluyendo servicios para
redes empresariales, acceso a Internet, administracion de redes de informacién, venta de equipo
telefonico y de cdmputo e interconexion a otros operadores.

En septiembre del 2000, TELMEX transfiri6 a AMX sus negocios sobre servicios
inalambricos y operaciones extranjeras existentes hasta ese momento a través una escision. A
principios del 2004, TELMEX expandié sus operaciones fuera de México por medio de una serie
de adquisiciones en Brasil, Argentina, Chile, Colombia, Per(, Ecuador y Estados Unidos. En
diciembre del 2007, a través de una segunda escisidn, Telmex transmitié todas sus operaciones
en Latinoamérica, asi como su negocio de paginas amarillas a Telmex Internacional.

En el 2010, TELMEX contindo sus esfuerzos para incrementar los ingresos generados por
sus servicios de voz y de datos, mediante la oferta de productos multi-servicios.

La estrategia de TELMEX consiste en incrementar el valor de sus lineas aprovechando su
moderna y amplia infraestructura y su capacidad técnica para prestar servicios de alta calidad
para sus clientes en todo México, ampliando sus operaciones de banda ancha y datos,
introduciendo y promoviendo ofertas de paquetes de servicios que incluyen servicios de banda
ancha y servicios de voz a precios atractivos y manteniendo su enfoque en el servicio al cliente.
En los principales centros de poblacion de México, los servicios de datos representan una
importante oportunidad de crecimiento y TELMEX esta bien posicionado en la prestaciéon del
servicio de acceso a Internet y en satisfacer la demanda del creciente mercado de datos. TELMEX
planea continuar vendiendo equipo de computo en sus tiendas e incrementar el indice de
penetracion del Internet en México.
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Informacién Financiera

Las siguientes tablas contienen cierta informacion financiera consolidada y seleccionada
de TELMEX y sus subsidiarias al 31 de diciembre de 2010 y de 2009 y para cada uno de los
ejercicios fiscales concluidos ambas ejercicios.

La informacion financiera consolidada de TELMEX que se incluye a continuacion, fue
extraida del reporte anual presentado en el Reporte 20-F de TELMEX para el 2010, el cual se
incorpora por referencia en su integridad. De conformidad con el Reporte 20-F de TELMEX para el
2010, la informacién financiera consolidada que se presenta a continuacion fue preparada
conforme a las Normas de Informacién Financiera Mexicanas (“NIF mexicanas”).

Afios terminados el 31 de diciembre de
2010 2009

(en millones de Pesos, excepto nimero de
acciones y datos por accion)

INFORMACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

NIF mexicanas:

Ingresos de operacion P.113,563 P.119,100
Costos y gastos de operacion 85,146 84,736
Utilidad de operacién 28,417 34,364
Costo de financiamiento, neto 4,756 4,314
Utilidad de operaciones continuas, neta del impuesto
sobre la renta 15,371 20,469
Utilidad de operaciones discontinuas, neta del impuesto
sobre la renta — —
Utilidad neta 15,371 20,469
Utilidad por accion 0.85 111
Utilidad por accion de operaciones continuas 0.85 111
Utilidad por accion de operaciones discontinuas — —
Dividendos pagados por accién (nominal) 0.49 0.845
Promedio ponderado de acciones en circulacion (millones) 18,189 18,383
PCGA norteamericanos:
Ingresos de operacion P.113,563 P.119,100
Costos y gastos de operacion 86,618 87,128
Utilidad de operacién 26,945 31,972
Utilidad de operaciones continuas, neta del impuesto
sobre la renta 14,981 19,818
Utilidad de operaciones discontinuas, neta del impuesto
sobre la renta — —
Utilidad neta 14,981 19,818
Utilidad por accion 0.82 1.08
Utilidad por accién de operaciones continuas 0.82 1.08
Utilidad por accién de operaciones discontinuas — —
Dividendos pagados por accion (nominal) 0.49 0.845
Al 31 de diciembre de,
2010 2009
(en millones de Pesos, excepto nimero de
acciones)
INFORMACION DEL BALANCE GENERAL
NIF mexicanas:
Planta, propiedades y equipo, neto P. 99,421 P. 106,048
Activo total de operaciones continuas 157,754 178,397
Activo total de operaciones discontinuas — —
Activo total 157,754 178,397
Deuda a corto plazo y porcion circulante de la deuda a
largo plazo 11,952 19,769
Deuda a largo plazo 62,569 83,105
Capital contable 44,224 38,321
Capital social 9,009 9,020
Numero de acciones en circulacién (millones)
Acciones AA 7,840 8,115
Acciones A 383 395
Acciones L 9,935 9,682
PCGA norteamericanos:
Planta, propiedades y equipo, neto P. 100,903 P. 108,196
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Activo total de operaciones continuas 145,352 167,494
Activo total de operaciones discontinuas — —

Activo total 145,352 167,494
Deuda a corto plazo y porcion circulante de la deuda a
largo plazo 11,952 19,769
Deuda a largo plazo 62,569 83,105
Capital contable 10,447 7,465
Capital social 9,009 9,020
Afios terminados el 31 de diciembre de,
2010 2009
OTRA INFORMACION
NIF mexicanas
Razon de utilidad a cargos fijos 5.1 5.7
PCGA norteamericanos:
Razon de utilidad a cargos fijos 5.1 5.6

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiera

A partir del 2012, a las emisoras mexicanas con valores listados en la Bolsa Mexicana de
Valores les serd requerido preparar sus estados financieros de acuerdo con las normas
internacionales de informacioén financiera (“NIIF” o “IFRS” por sus siglas en inglés), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board,
“IASB”, por sus siglas en inglés). Las emisoras pueden, de manera voluntaria, utilizar las NIIF
antes de que los cambios en las normas de informacion sean obligatorios. TELMEX ha
comenzado a preparar sus estados financieros por el ejercicio social iniciado el 1 de enero de
2011, de conformidad con las NIIF.

Las siguientes tablas contienen cierta informacion financiera consolidada y seleccionada
de TELMEX vy sus subsidiarias al 30 de junio de 2011 y al 30 de junio de 2010, y por los periodos
de seis meses terminados en dichas fechas.

La informacién financiera consolidada de TELMEX que se incluye a continuacion fue
extraida del reporte intermedio rendido en la Forma 6-K de TELMEX, presentada a la SEC el 20
de julio de 2011 e incorporada por referencia en este mismo documento.

No auditados
Seis meses terminados el 30 de junio de,
2011 2010
(en millones de Pesos, excepto datos por accién)

INFORMACION DEL ESTADO DE RESULTADOS

NIIF
Ingresos de operacion P. 55,161 P. 57,003
Utilidad de operacion 12,927 14,190
Costo de financiamiento, neto 2,456 2,410
Utilidad neta 6,919 8,090
Utilidad por accion 0.382 0.445

No auditados
Al 30 de junio de

2011 2010
(en millones de Pesos, excepto nimero de
acciones)
INFORMACION DEL BALANCE GENERAL
NIIF
Planta, propiedades y equipo, neto P. 95,758 P.101,860
Activo total 153,467 168,118
Deuda a corto plazo y porcion circulante de la deuda de
a largo plazo 19,384 3,790
Deuda a largo plazo 48,392 80,963
Capital contable 46,054 44,540
Capital social 5,442 5,474
Numero de acciones en circulacion (millones)
Serie AA 7,840 8,115
Serie A 377 389
Serie L 9,815 9,687
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Las razones de utilidad a cargos fijos de TELMEX (la utilidad consiste en utilidad antes de
impuesto sobre la renta y de participacidon en utilidad neta de compafiias asociadas, mas cargos
fijos durante el periodo; los cargos fijos consisten en intereses devengados a cargo durante el
periodo y no se toman en cuenta ganancias o pérdidas cambiarias atribuibles a la deuda de
TELMEX) para los afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2009 fueron de 5.1x y 5.7,
respectivamente. La razon de utilidad a cargos fijos de TELMEX para el periodo de seis meses
terminado el 30 de junio de 2011, fue de 4.9x.

El valor en libros por accion de TELMEX al 30 de junio de 2011, fue de 2.54 pesos.
Cierta Informacién sobre América Movil.

AMX es una sociedad anénima bursatil de capital variable constituida conforme a las
leyes de México con nuestras oficinas corporativas ubicadas en Lago Zurich 245, Plaza Carso,
Edificio Telcel, Colonia Granada Ampliacién, C.P. 11529, México D.F., México. El nimero de
telefénico de AMX en este domicilio es el (5255) 2581-4449.

Consejeros, Directivos Relevantes y Accionistas de América Movil.

La denominacion, la direccion, el numero de teléfono y la experiencia profesional de los
consejeros, los directivos relevantes y los ejecutivos de AMX se encuentran a continuacion, en
este documento.

De conformidad con los reportes sobre la tenencia accionaria presentados a la SEC con
fecha 15 de julio de 2011, podria considerarse que la Familia Slim, por medio un fideicomiso, otras
entidades y propiedad directa de acciones, es titular de aproximadamente 74.2% de las acciones
en circulacion con derecho a voto. Debido a que la Familia Slim tiene la capacidad de designar a
la mayoria de los miembros del Consejo de Administracién de AMX y para determinar el resultado
de otras acciones que requieren del voto favorable de la Familia Slim, podria considerarse que
AMX es controlada por la Familia Slim.

La denominacién, oficina principal, el nimero de teléfono y la experiencia profesional de
cada miembro de la Familia Slim se encuentran en a continuacion, en este documento.

Donde encontrar mas informaciéon de América Movil.

AMX presenta reportes anuales en la forma 20-F y la forma 6-K a la SEC. Usted puede
leer y copiar cualquier de estos reportes en la sala de referencias publicas de la SEC ubicada en
la Calle 100F, N.E., Washington, D.C. 20549. Usted podra obtener informacién sobre la operacion
de la sala de referencias publicas llamando a la SEC al 1-800-SEC-0330. La SEC mantiene
también un sitio de Internet en http://www.sec.gov el cual contiene los reportes y el resto de la
informacion relacionada con las emisoras que presentan sus reportes electrénicamente a la SEC.

AMX también se encuentra sujeta a los requisitos de revelacién de informaciéon de la
CNBV y de la BMV y también presenta reportes y demas informacion relevante relacionada con el
negocio, situacion financiera y otros asuntos relevantes de AMX a la CNBV y a la BMV.

Procedimientos legales

Durante los dltimos cinco afios ni AMX ni, hasta donde esta tiene conocimiento, ninguno
de sus consejeros o directivos relevantes ha sido (1) sujeto de sentencia condenatoria alguna
como resultado de un procedimiento penal (excluyendo infracciones de transito u otras
infracciones similares) o (2) parte en cualquier procedimiento judicial o administrativo alguno
(excluyendo los que se hayan desestimado sin haberse impuesto sancién alguna y los que se
hayan transigido) que haya dado como resultado alguna sentencia, declaracién u orden inapelable
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gue contenga algin apercibimiento en contra de la futura violacion de las leyes federales o
estatales en materia de valores de los Estados Unidos o prohiba u ordene la realizacion de
actividades sujetas a dichas leyes, o alguna determinacion en el sentido de que se han violado las
leyes federales o estatales en materia de valores de los Estados Unidos.

Ciertos Aspectos Legales y Regulatorios
General

Segun se describe en la “Seccion 5-Condiciones de la Oferta en EUA” del Schedule TO,
AMX no esta obligada a adquirir Acciones TELMEX ofrecidas, de conformidad con la Oferta en
EUA, en el supuesto de que AMX no obtenga de las autoridades, organismos o entidades publicas
gubernamentales, judiciales o reguladoras, o de terceras personas, alguna de las dispensas,
consentimientos, prorrogas, aprobaciones y autorizaciones expresas o mediante afirmativa ficta
necesarias para llevar a cabo la Oferta y el resto de las operaciones relacionadas con la misma; o
de que alguna de dichas dispensas, consentimientos, prérrogas, aprobaciones y autorizaciones
haya vencido o dejado de estar plenamente vigente o contenga términos y condiciones,
establezca requisitos o imponga limitaciones en cuanto a la participacion de cualesquiera
accionistas en la Oferta, que a juicio razonable de AMX sean inaceptables.

Transformacién de empresa publica a empresa privada

En virtud de que para efectos de la Regla 13e-3 de la Ley de Intermediacion de Valores
de los Estados Unidos, AMX esta considerada como una filial de TELMEX, de conformidad con
dicha regla la Oferta constituye una operacion de transformacion de empresa publica a empresa
privada. Entre otras cosas, la Regla 13e-3 obliga a AMX a presentar a la SEC cierta informacion
financiera de TELMEX y cierta informacién en cuanto a la razonabilidad del Precio de Compra.
AMX proporcion6 dicha informacion a través del Schedule TO combinada con la Forma 13e-3 y
sus anexos, presentada a la SEC en términos de lo dispuesto por la Regla 14d-3 de la Ley de
Intermediacién de Valores de los Estados Unidos (Exchange Act).

Asuntos Regulatorios en México.

AMX ha presentado todas las solicitudes para la aprobacion de la Oferta ante las
autoridades mexicanas. El 7 de octubre de 2011, la CNBV nos autorizé llevar a cabo la Oferta en
México.

Asuntos Regulatorios en Estados Unidos de América.

A pesar de que la Oferta en EUA no esta sujeta a los requisitos en materia de avisos
previstos en la Ley Hart-Scott-Rodino de Mejoras al Régimen Antimonopolios de 1976 (Hart-Scott-
Rodino Antitrust Improvements Act of 1976, o “Ley HSR”), la Division Antimonopolios del
Departamento de Justicia de los Estados Unidos (Department of Justice, Antitrust Division) o la
Comision Federal de Comercio de los Estados Unidos (U.S. Federal Trade Commission, o “ETC"),
frecuentemente revisan la legalidad de operaciones tales como la Oferta en EUA de conformidad
con las leyes en materia de competencia econémica de ese pais. La Division Antimonopolios del
Departamento de Justicia o la FTC podrian tomar en cualquier momento anterior o posterior a la
entrega de las acciones de TELMEX con motivo de la Oferta en EUA, cualquier medida que
estimen necesaria o0 conveniente en interés del publico de conformidad con las leyes en materia
de competencia econdémica de los Estados Unidos, incluyendo ordenar la entrega de las acciones
de TELMEX en términos de la Oferta en EUA, obligar a AMX a vender las Acciones o ADSs de
TELMEX que adquiera o haya adquirido con motivo de la Oferta en EUA, u ordenar la venta de
una porcion sustancial de los activos de TELMEX. En ciertos casos, los particulares y los
procuradores generales de los estados también tienen derecho a interponer acciones legales al
amparo de las leyes en materia de competencia econdmica de los Estados Unidos. Con base en
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la revision de la informacibn que AMX tiene a su disposiciébn en cuanto a las actividades
realizadas por si misma, CGT, TELMEX y sus respectivas subsidiarias, AMX considera que la
Oferta en EUA no contraviene la legislacion en materia de competencia econdémica de los Estados
Unidos. Sin embargo, AMX no puede garantizar que nadie objetara la Oferta en EUA con base en
dichas leyes ni cual serd el resultado de las acciones que en su caso se interpongan.

Otros Asuntos Regulatorios

Salvo por lo antes descrito, AMX no tiene conocimiento de que la consumacion de la
Oferta y el resto de las operaciones previstas por la misma esté sujeta a la obtencién de otras
autorizaciones de parte de cualesquiera autoridades reguladoras o a la realizacién cualesquiera
otros actos por parte de las mismas. Actualmente, AMX prevé que de requerirse alguna otra
autorizacién o algun otro acto, solicitara dicha autorizacion o dicho acto. Sin embargo, AMX no
puede predecir si el tramite de dicha autorizacion o acto la obligarda a postergar la aceptacion o
compra de las acciones de TELMEX entregadas en virtud de la Oferta o la Oferta en EUA hasta
en tanto obtenga respuesta en uno u otro sentido. No hay garantia de que AMX obtendra dicha
autorizacién o lograra que se realice dicho acto; de que en caso de obtenerse dicha autorizaciéon o
realizarse dicho acto no se sujetara a condiciones significativas; ni de que la falta de obtencion de
dicha autorizacién o realizacion de dicho acto no afectara en forma adversa las operaciones de
TELMEX o no hara necesario vender parte de los negocios de TELMEX. La obligacion de AMX de
aceptar las acciones de TELMEX y pagar el Precio de Compra esta sujeta a las condiciones antes
descritas.

Comisiones y Gastos
Comisiones de corretaje

AMX contratd6 a Citi para preparar una opinién de razonabilidad financiera (fairness
opinion) en relacion a la Oferta. Asimismo, AMX acordé reembolsar a Citi sus viaticos y gastos y
costos razonables incurridos con relacion a su mandato (engagement letter), incluyendo los
gastos y costos razonables de sus asesores legales, e indemnizar a Citi y sus afiliadas contra
responsabilidades especificas y gastos derivados del mandato. Citi ha prestado en el pasado y
pudiera continuar prestando de tiempo en tiempo, asesoria de inversion y financiera a AMX y/o
sus afiliadas. Citi y sus afiliadas han recibido y recibiran los honorarios acostumbrados por esta
clase de servicios.

Ni AMX ni el Agente para la Oferta en EUA cobraran comisiones de intermediacion
relacionadas con la Oferta en EUA. No habrd comisiones asociadas con la cancelacién de los
ADSs de TELMEX que AMX adquiera en la Oferta en EUA, deducidas del Precio de Compra. Sin
embargo, usted debera confirmar con la casa de bolsa, agente, banco, fiduciario, custodio u otro
intermediario de valores a través del cual usted conserve sus Acciones TELMEX sobre si ellos
cobraran alguna comisién por la transaccién relacionada con su oferta. AMX no cubrird dichas
comisiones.

AMX ha contratado a The Bank of New York Mellon, actuando a través de BNY Mellon
Shareowner Services, como su Agente para la Oferta (Tender Agent) en relacion con la Oferta en
EUA. También ha contratado a D.F. King & Co., Inc.,, como su agente para suministro de
informacion en relacion con la Oferta. Cada una de estas instituciones recibira la compensacion
usual y el reembolso de sus gastos ordinarios, asi como una indemnizacién contra ciertas
responsabilidades relacionadas con la Oferta.

El agente informativo puede contactar a los tenedores de las Acciones TELMEX mediante

entrevista personal, correo, correo electronico, teléfono y otros métodos de comunicacion
electrénicos y puede solicitar a corredores, agentes, bancos comerciales, fiduciarios y otras
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personas el reenviar los materiales de la oferta de adquisicién a los titulares de las Acciones
TELMEX en la medida en que sea permitido por la legislacién aplicable.

Excepto por lo antes descrito, AMX no ha empleado o contratado a persona alguna para
promover o emitir recomendaciones con relacién a la Oferta. Tampoco ha contratado empleados
de TELMEX en relacién con la Oferta en EUA.

El siguiente es un estimado de las comisiones y gastos en los que incurriremos:

Délares
Gastos del tramite (Filing fees) EUA$473,608.00
Agente de la Oferta, Intermediario y comisiones del EUA$153,400.00
Agente de Informacién
Honorarios por asesoria legal y financiera EUA$1,100,000.00
Impresiones, correo y otras comisiones y gastos EUA$283,000.00
Total EUA$2,010,008.00

AMX reembolsard a las casas de bolsa, agentes, bancos comerciales y fiduciarios que
intervengan en la Oferta en EUA los gastos corrientes de correos y paqueteria en los que incurran
para enviar el material a sus clientes.

TELMEX no pagara las comisiones o gastos en los que AMX incurra.

En relacion con la posibilidad de indemnizar de responsabilidades incurridas de
conformidad con la Ley de Valores de los Estados Unidos (Securities Act) a los directivos,
ejecutivos o quienes controlan a AMX, esta Ultima ha sido informada que la opinién de la SEC
acerca de dicha indemnizacion es que la misma es contraria a las politicas publicas contenidas en
la Ley de Valores de los Estados Unidos (Securities Act) y por lo tanto es inexigible.

Ciertos Efectos de la Oferta en los Estados Unidos de América
Regulaciones de Margen

Los ADSs de TELMEX y las Acciones TELMEX subyacentes son actualmente valores de
margen ("margin securities”) bajo las reglas del Consejo del Sistema de Reserva Federal de los
Estados Unidos de América (Board of Governors of the Federal Reserve System). Esta
clasificacién tiene como efecto, entre otros, permitir a los intermediarios extender crédito utilizando
estos valores como garantia. En caso que los ADSs de TELMEX y las Acciones TELMEX
subyacentes se deslisten del NYSE y NASDAQ, entonces, dichos valores ya no constituirian
valores de margen ("margin securities”) para efectos de las regulaciones de margenes y no serian
elegibles como garantia para créditos de margen realizados por intermediarios.

Ciertos Derechos de los Accionistas Después delaO  ferta
Ausencia de Derecho de Avallo
Ni los tenedores de Acciones de TELMEX ni los tenedores de ADSs de TELMEX tienen

derecho, bajo la ley Mexicana o por alguna otra razén, a derechos de avallo (appraisal rights) o
similares, respecto a la Oferta.
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Titularidad de Acciones TELMEX e intencion de Parti  cipar en la Oferta

Al 30 de septiembre de 2011, habia 373,520,432 acciones de la Serie “A” de TELMEX en
circulacién (incluyendo 84,609,460 acciones de la Serie "A" de TELMEX representadas por
4,230,473 ADSs), que representaban 2.1% del capital social total de TELMEX a esa fecha, y
9,816,383,486 acciones de la Serie "L" de TELMEX en circulacién (incluyendo 4,206,070,920
acciones de la Serie "L" de TELMEX representadas por 210,303,546 ADSSs), las cuales
representaban el 54.4% del capital social de TELMEX en circulacion a dicha fecha.

Al 30 de septiembre de 2011, AMX era titular de 91,994,660 acciones de la Serie "A" de
TELMEX, representativas del 24.6% del total de las acciones de la Serie "A" en circulacion y
4,718,505,340 acciones de la Serie "L" de TELMEX (incluyendo 1,923,429,320 acciones de la
Serie "L" de TELMEX representadas por 96,171,466 ADSs), representativas del 48.1% de las
acciones de la Serie "L" de TELMEX en circulacion. A la misma fecha, AMX no era titular de ADSs
de la Serie "A" de TELMEX.

Desde enero de 1997, CGT y Empresas y Controles, S.A. de C.V., han, de tiempo en
tiempo, adquirido acciones de TELMEX en el mercado abierto. En términos porcentuales, la
tenencia de CGT también ha incrementado en virtud de la recompra de TELMEX. Mas adelante se
mencionan las operaciones de AMX y sus subsidiarias con acciones de TELMEX desde el primero
de septiembre de 2009.

Al 9 de agosto de 2011, conforme al reporte denominado Forma 13-D, presentado ante la
SEC, Carlos Slim Held, junto a sus hijos e hijas (la “Familia Slim") directamente tenian 88,000, o el
0.02% del total de las acciones de la Serie "A" de TELMEX y 301,102,524 o el 3.07% del total de
las acciones de la Serie "L" de TELMEX.

Informacién respecto a personas que pudiera consid erarse que “controlan”
Ameérica Movil, sus Consejeros y Directivos.

Personas que pudieran considerarse que “controlan” América Mavil.

A continuacion se incluye el nombre, la ocupacion principal o empleo actual y las
principales ocupaciones, puestos, cargos o empleos ocupados o desempefiados durante los
ultimos cinco afios por las personas que se puede considerar que controlan América Movil. La
direccion de la oficina principal de cada una de dichas personas se encuentra en Lago Zurich 245,
Plaza Carso, Edificio Telcel, Colonia Granada Ampliacion, 11529, México D.F., México y el
ndmero telefénico es el (55) 2581-4449. Cada persona fisica listada a continuacion es de
nacionalidad mexicana. Salvo que se indique lo contrario, cada persona ha ocupado su cargo
actual durante los ultimos cinco afos.

Nombre Cargo actual

Carlos Slim Helu Presidente Honorario del Consejo de
Administracion de América Mdvil,
S.A.B. de C.V. El sefior Slim Held
también es Presidente del Consejo de
Administracion de Carso
Infraestructura y Construccién, S.A.B.
de C.V., con domicilio en Lago Zurich
245, Plaza Carso, Edificio Frisco, Piso
2, Colonia Granada Ampliacion, 11529,
México D.F., México, desde 2006, e
Impulsora del Desarrollo y el Empleo
de América Latina, S.A.B. de C.V., con
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Carlos Slim Domit

Marco Antonio Slim Domit

Patrick Slim Domit

Maria Soumaya Slim Domit

Vanessa Paola Slim Domit

Johanna Monique Slim Domit

domicilio en Lago Zurich 245, Plaza
Carso, Edificio Presa Falcén, Nivel 17,
Colonia Granada Ampliacién, 11529,
México D.F., México, desde 2005.

Ver “Consejeros de América Movil” e
“Informacion Biografica — Consejeros y
Directivos Relevantes” a continuacion.

Presidente del Consejo de
Administracién y Director General de
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de
C.V., con domicilio principal en Paseo
de las Palmas 736, Colonia Lomas de
Chapultepec, 11000, México D.F.,
México, desde 1998. El Sr. Slim Domit
también ha fungido como consejero en
Grupo Carso, S.A.B. de C.V., con
domicilio principal en Miguel de
Cervantes Saavedra 255, Colonia
Granada, 11520, México, D.F., México,
desde 1991, y como Presidente del
Consejo de  Administracion  de
Impulsora del Desarrollo y el Empleo
de América Latina, S.A.B. de C.V., con
domicilio principal en Lago Zurich 245,
Plaza Carso, Edificio Presa Falcdn,
Nivel 17, Colonia Granada Ampliacion,
11529, México D.F., México, desde
2010.

Ver “Consejeros de América Movil” e
“Informacion Biografica — Consejeros y
Directivos Relevantes” a continuacion.

Vice-Presidenta del Museo Soumaya,
con domicilio principal en Lago Zurich
245, Plaza Carso, Condominio Museo
Soumaya, Colonia Granada
Ampliacion, 11529, desde 2006.

Inversionista privada.

Inversionista privada.
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Consejeros de América Movil.

A continuacién se incluyen el nombre, la ocupacion principal o empleo actual y las
principales ocupaciones, puestos, cargos o empleos ocupados o desempefiados durante los
ultimos cinco afios por los consejeros de América Movil. El domicilio profesional de cada una de
dichas personas es Lago Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Telcel, Colonia Granada Ampliacion,
11529 México, D.F.; y su numero telefénico en dicho domicilio es el (55) 2581-4449.

Nombre Cargo actual

Patrick Slim Domit Co-Presidente y Miembro del
Comité Ejecutivo y del Comité
de Operaciones en Puerto Rico
y los Estados Unidos de
América.

Carlos Slim Domit Co-Presidente y miembro del
Comité Ejecutivo y del Comité
de Operaciones en Puerto Rico
y Estados Unidos de América.

Daniel Hajj Aboumrad Consejero 'y Miembro del
Comité Ejecutivo y del Comité
de Operaciones en Puerto Rico
y los Estados Unidos de

Ameérica.
Michael J. Viola Consejero.
Ernesto Vega Velasco Consejero 'y miembro del

Comité de Auditoria y Practicas
Societarias y del Comité de
Operaciones en Puerto Rico y
Estados Unidos de América.

Santiago Cosio Pando Consejero 'y Miembro del
Comité de Operaciones en
Puerto Rico y los Estados
Unidos de América.

Alejandro Soberén Kuri Consejero, Presidente  del
Comité de Auditoria y Practicas
Societarias 'y miembro del
Comité de Operaciones en
Puerto Rico y los Estados
Unidos de América.

Rayford Wilkins Jr. Consejero 'y miembro del
Comité Ejecutivo

Carlos Bremer Gutiérrez Consejero 'y miembro del

Comité de Auditoria y Practicas
Societarias y del Comité de
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Operaciones en Puerto Rico y
los Estados Unidos de América.

Pablo Roberto Gonzalez Guajardo Consejero 'y miembro del
Comité de Auditoria y Practicas
Societarias y del Comité de
Operaciones en Puerto Rico y
los Estados Unidos de América.

David Ibarra Mufioz Consejero 'y miembro del
Comité de Operaciones en
Puerto Rico y los Estados
Unidos de América.

Arturo Elias Ayub Consejero 'y miembro del
Comité de Operaciones en
Puerto Rico y los Estados
Unidos de América.

Oscar Von Hauske Solis Consejero 'y miembro del
Comité de Operaciones en
Puerto Rico y los Estados
Unidos de América.

Louis C. Camilleri Consejero 'y miembro del
Comité de Operaciones en
Puerto Rico y los Estados
Unidos de América.

Directivos Relevantes de América Movil.

A continuacién se incluyen el nombre, la ocupacién principal o empleo actual y las
principales ocupaciones, puestos, cargos o empleos ocupados o desempefiados durante los
ultimos cinco afios por los directivos relevantes de América Movil. El domicilio profesional de cada
una de dichas personas es Lago Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Telcel, Colonia Granada
Ampliaciéon, 11529 México, D.F.; y su numero telefénico en dicho domicilio es el (55) 2581-4449.

Nombre Cargo actual

Daniel Hajj Aboumrad Director General

Carlos José Garcia Moreno Elizondo Director de Finanzas

Oscar Von Hauske Solis Director de Operaciones de
Lineas Fijas

Carlos Cardenas Blasquez Director de Operaciones
Inalambricas

Alejandro Cantl Jiménez Director Juridico
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Informacion biografica de los consejeros y directivos relevantes de América Movil

A continuacion se incluye cierta informacion biogréafica de los accionistas controladores,
consejeros y directivos relevantes de América Mavil.

Patrick Slim Domit. EI Sr. Slim Domit fungié6 como Director General de Grupo Carso,
S.A.B. de C.V., con domicilio principal en Miguel de Cervantes Saavedra 255, Colonia Granada,
Delegacion Miguel Hidalgo, 11520, México, D.F. y como Vicepresidente de Mercados Comerciales
de TELMEX, con domicilio principal en Parque Via 190, Piso 10, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién
Cuauhtémoc, 06599, México, D.F. Adicionalmente, el Sr. Slim Domit ha fungido como Presidente
del Consejo de Administracion de América Movil desde 2004 y Co-Presidente desde abril de 2011.
El Sr. Slim Domit también funge como Vice-Presidente de Grupo Carso, S.A.B. de C.V., con
domicilio principal en Miguel de Cervantes Saavedra 255, Colonia Granada, 11520, México, D.F.,
México, desde 2000; Impulsora de Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V., con
domicilio principal en Lago Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Presa Falcén, Nivel 17, Colonia
Granada Ampliacion, 11529, México D.F., México, desde 2005 y de TELMEX con domicilio
principal en Parque Via 190, Piso 10, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, 06599,
Mexico, D.F., desde 1999. El Sr. Slim Domit es de nacionalidad mexicana.

Carlos Slim Domit . El Sr. Slim Domit funge como Co-Presidente del Consejo de
Administracion de América Movil desde abril de 2011. El Sr. Slim Domit también funge como
Presidente del Consejo de Administracion de TELMEX, con domicilio principal en Parque Via 190,
Piso 10, Colonia Cuauhtémoc, Delegacién Cuauhtémoc, 06599, México, D.F., desde 2004;
Presidente del Consejo de Administracién de Telmex Internacional, con domicilio principal en Lago
Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Telcel, Colonia Granada Ampliacion, 11529, México D.F.,
México, desde 2008 y Presidente del Consejo de Administraciéon de Grupo Carso, S.A.B. de C.V,,
con domicilio principal en Miguel de Cervantes Saavedra 255, Colonia Granada, 11520, México,
D.F., México, desde 1991. El Sr. Slim Domit es de nacionalidad mexicana.

Daniel Hajj Aboumrad. La principal ocupacion del Sr. Hajj Aboumrad desde 2000 ha sido
fungir como Director General de América Mévil. Adicionalmente, el Sr. Hajj Aboumrad ha fungido
como consejero de América Mavil desde 2000. El Sr. Hajj Aboumrad también ha fungido como
consejero de Grupo Carso, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en Miguel de Cervantes
Saavedra 255, Colonia Granada, 11520, México, D.F., México, desde 1995 y consejero suplente
de Carso Global Telecom, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en Lago Zurich 245, Plaza
Carso, Edificio Telcel, Colonia Granada Ampliacion, 11529, México D.F., México, desde 2010. El
Sr. Hajj Aboumrad es de nacionalidad mexicana.

Michael J. Viola . El Sr. Viola tiene como principal ocupacion desde abril de 2004 el ser
Vicepresidente Ejecutivo de Finanzas Corporativas de AT&T, Inc., una empresa de
telecomunicaciones, con domicilio principal en 208 S. Akard St., Dallas, Texas. Adicionalmente, el
Sr. Viola ha fungido como consejero de AMX desde 2009. El Sr. Viola también ha fungido como
consejero de TELMEX desde 2009. El Sr. Viola es de nacionalidad norteamericana.

Ernesto Vega Velasco . El Sr. Vega Velasco se encuentra retirado desde 2001. El Sr.
Vega Velasco ha fungido como consejero de América Movil desde 2007. El Sr. Vega Velasco
también ha fungido como consejero de Wal-Mart de México, S.A.B. de C.V., con domicilio principal
en Nextengo 78, Colonia Santa Cruz Acayucan, 02770, México D.F., México desde 2001, Grupo
Kuo, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en Paseo de los Tamarindos 400-B, Piso 29, Colonia
Bosques de las Lomas, 05120, México, D.F., México desde 2001; Dine, S.A.B. de C.V., Paseo de
los Tamarindos 400-B, Piso 29, Colonia Bosques de las Lomas, 05120, México, D.F., México,
desde 2001; y consejero suplente de Industrias Pefioles, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en
Moliere 222, Piso 2, Colonia Los Morales, 11520, México, D.F., México, desde 2002. Asimismo,
fungié como consejero de Grupo Aeroportuario del Pacifico, S.A.B. de C.V., con domicilio principal
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en Mariano Otero 1249 B, Piso 6, Colonia Rinconada del Bosque, 44530, Guadalajara, Jalisco,
México, desde 2006 hasta agosto de 2011. El Sr. Vega Velasco es de nacionalidad mexicana.

Santiago Cosio Pando. La principal ocupacion del Sr. Cosio Pando ha sido fungir como
Presidente de Grupo Pando, S.A. de C.V., con domicilio principal en Lerdo 321, Colonia San
Simon Tolnohuac, 06920, México, D.F. El Sr. Cosio Pando ha fungido como consejero de América
Movil desde 2008. El Sr. Cosio Pando es de nacionalidad mexicana.

Alejandro Soberén Kuri . La principal ocupacién del Sr. Soberdon Kuri es fungir como
Director General de Corporacion Interamericana de Entretenimiento, S.A.B. de C.V., con domicilio
principal en Avenida Industria Militar S/N, Grada 2, Acceso 2, Colonia Residencial Militar,
Delegacion Miguel Hidalgo, 11600, México, D.F., desde 1995. Adicionalmente, el Sr. Soberdn Kuri
ha fungido como consejero de América Mévil desde 2000. El Sr. Soberén Kuri también se
desempefia como Presidente del Consejo de Administracion de Corporacion Interamericana de
Entretenimiento, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en Avenida Industria Militar S/N, Grada 2,
Acceso 2, Colonia Residencial Militar, Delegacién Miguel Hidalgo, 11600, México, D.F, desde
1995. El Sr. Soberon Kuri es de nacionalidad mexicana.

Rayford Wilkins Jr . El Sr. Wilkins se desempefié como Presidente de Grupo de AT&T
desde febrero de 2005 hasta octubre de 2008 y como Director General de la Division AT&T
Diversified Business desde octubre de 2008 a la fecha. AT&T es una empresa de
telecomunicaciones con domicilio principal en 208 S. Akard St., Dallas, Texas. Adicionalmente, el
Sr. Wilkins ha fungido como consejero de América MOvil desde 2005. El Sr. Wilkins es de
nacionalidad estadounidense.

Carlos Bremer Gutiérrez. La principal ocupacion del Sr. Bremer Gutiérrez ha sido
desempefiarse como Director General de Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V., con domicilio
principal en Avenida Bosques del Valle 106 Poniente, Colonia Bosques del Valle, 66250, San
Pedro Garza Garcia, Nuevo Ledn, México. Adicionalmente, el Sr. Bremer Gutiérrez ha fungido
como consejero de América Movil desde 2004. EI Sr. Bremer Gutiérrez también se desempefia
como consejero de Value Grupo Financiero, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en Avenida
Bosques del Valle 106 Poniente, Bosques del Valle, 66250, San Pedro Garza Garcia, Nuevo
Leodn, México, desde 1993. El Sr. Bremer Gutiérrez es de nacionalidad mexicana.

Pablo Roberto Gonzéalez Guajardo. La principal ocupacion del Sr. Gonzalez Guajardo es
como Director General de Kimberly-Clark de México, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en
Jaime Balmes 8, Piso 9, Colonia Los Morales Polanco, Delegacién Miguel Hidalgo, 11510,
México, D.F. Adicionalmente, el Sr. Gonzalez Guajardo funge como consejero de América Movil
desde 2007. El Sr. Gonzalez Guajardo también se ha desempefiado como consejero de
Corporacion Scribe, S.A.P.I. de C.V., con domicilio principal en Jaime Balmes 8, Colonia Polanco
Los Morales, 11510, México D.F., México y como consejero suplente de Kimberly Clark de
México, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en Jaime Balmes 8, Colonia Polanco Los Morales,
11510, México D.F., México, desde 2010. El Sr. Gonzalez Guajardo es de nacionalidad mexicana.

David Ibarra Mufioz. EI Sr. Ibarra Mufioz fungid6 como Director General de Nacional
Financiera, S.N.C., con domicilio principal en Avenida Insurgentes Sur 1971, Colonia Guadalupe
Inn, 01020, Delegacién Alvaro Obregén, México D.F., México, y se desempefié como Secretario
de Hacienda y Crédito Publico de 1977 hasta 1982. Adicionalmente, el Sr. lbarra Mufioz se ha
desempefiado como consejero de América Mévil desde 2000. El Sr. lbarra Mufioz también ha
fungido como consejero suplente de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., con domicilio
principal en Paseo de las Palmas 736, Colonia Lomas de Chapultepec, 11000, México D.F.,
México, desde 1995 e Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, S.A.B. de C.V.,
con domicilio principal en Lago Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Presa Falcén, Nivel 17, Colonia
Granada Ampliaciéon, 11529, México D.F., México, desde 2005, y como consejero de Grupo
Carso, S.A.B. de C.V., con domicilio principal en Miguel de Cervantes Saavedra 255, Colonia
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Granada, 11520, México, D.F., México, desde 2002. El Sr. Ibarra Mufioz es de nacionalidad
mexicana.

Oscar Von Hauske Solis . El Sr. Von Hauske ha fungido como consejero de AMX desde
abril de 2011. La principal ocupacion del Sr. Von Hauske Solis ha sido como Director General de
Telmex Internacional, con domicilio principal en Lago Zurich 245, Plaza Carso, Edificio Telcel,
Colonia Granada Ampliaciéon, 11529, México D.F., México, desde 2008. El Sr. Von Hauske
también funge como consejero suplente de TELMEX. El Sr. Von Hauske es de nacionalidad
mexicana.

Arturo Elias Ayub . El Sr. Elias Ayub ha fungido como consejero de AMX desde abril de
2011. La principal ocupaciéon del Sr. Elias Ayub ha sido fungir como Director de Alianzas
Estratégicas, Comunicaciones y Relaciones Institucionales de TELMEX. El Sr. Elias también ha
fungido como Director General de Fundacién Telmex, con domicilio principal en Uruguay 58,
Colonia Centro, 06000, México D.F., México, y como consejero de Grupo Carso, S.A.B. de C.V,,
con domicilio principal en Miguel de Cervantes Saavedra 255, Colonia Granada, 11520, México,
D.F., México, desde 1998. El Sr. Elias Ayub es de nacionalidad mexicana.

Louis C. Camilleri . ElI Sr. Camilleri ha fungido como consejero de AMX desde abril de
2011. La principal ocupacién del Sr. Camilleri ha sido fungir como Presidente del Consejo y
Director General de Phillip Morris International. El Sr. Camilleri fungié como consejero de Telmex
Internacional. El Sr. Camilleri es de nacionalidad norteamericana.

Carlos José Garcia Moreno Elizondo . El Sr. Garcia Moreno Elizondo ha fungido como
Director Financiero de AMX desde 2001. Adicionalmente, el Sr. Garcia Moreno Elizondo se ha
desempefiado como consejero de Banco Inbursa, S.A., desde 2002. El Sr. Garcia Moreno
Elizondo es de nacionalidad mexicana.

Carlos Cardenas Blasquez. EIl Sr. Cardenas Blasquez ha fungido como Director de
Operaciones en Latinoamérica de AMX desde 2000. El Sr. Cardenas Blasquez es de nacionalidad
mexicana.

Alejandro Cantu Jiménez . El Sr. Cantd Jiménez ha fungido como Director Juridico de
América Mévil desde 2001. Adicionalmente, el Sr. Cantd Jiménez se desempefia como Secretario
del Consejo de Administracion de AMX desde abril de 2006. ElI Sr. Cantd Jiménez es de
nacionalidad mexicana.
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Adgquisicion de Acciones de TELMEX por Empresas y Co

Fecha de Adquisicion

22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10709
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
22/10/09
23/11/09

Desde septiembre 1, 2009

Serie

Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
Acciones de la Serie “L” de TELMEX
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Numero de
Acciones

10,000
6,000
100
100
100
100
100
83,500
1,300
98,700
29,800
20,000
50,200
37,400
5,000
100,000
56,500
1,100
100,000
49,000
51,000
28,300
71,700
95,200
4,800
48,500
12,000
12,000
10,400
12,000
5,100
7,800
4,000
88,200
34,100
100
7,000
50,000
8,800
41,200
50,000
8,800
37,200
50,000
12,800
85,200
50,000
12,000
50,000
2,000
800
1,200
98,800
100,000
1,200
98,800
1,200
93,000
5,800

Precio

ntroles, S.A. de C.V. (Subsidiaria de AMX)

Cantidad Pagada

(en pesos mexicanos)

11.13
11.13
11.13
11.13
11.13
11.13
11.13
11.13
11.13
11.13
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.18
11.18
11.18
11.15
11.12
11.12
11.11
11.11
11.13
11.13
11.14
11.14
11.14
11.14
11.14
11.14
11.14
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.15
11.13
11.12
11.12
11.12
11.12
11.12

111,300.00
66,780.00
1,113.00
1,113.00
1,113.00
1,113.00
1,113.00
929,355.00
14,469.00
1,098,531.00
332,270.00
223,000.00
559,730.00
417,010.00
55,750.00
1,118,000.00
631,670.00
12,298.00
1,115,000.00
544,880.00
567,120.00
314,413.00
796,587.00
1,059,576.00
53,424.00
540,290.00
133,680.00
133,680.00
115,856.00
133,680.00
56,814.00
86,892.00
44,600.00
983,430.00
380,215.00
1,115.00
78,050.00
557,500.00
98,120.00
459,380.00
557,500.00
98,120.00
414,780.00
557,500.00
142,720.00
949,980.00
557,500.00
133,800.00
557,500.00
22,300.00
8,920.00
13,380.00
1,101,620.00
1,113,000.00
13,344.00
1,098,656.00
13,344.00
1,034,160.00
64,496.00





















































































































DCF Results

Implied TMX Price per Share

X

TMX Research Analyst Case

Terminal EBITDA Multiple Range
4.5% 5.0x 5.5x 6.0x 6.5x

Accelerated Internet Case

Terminal EBITDA Multiple Range
4.5x% 5.0x 5.5x B.0x 8.5x

WACC _Equity Valua por Share as of Decomber 31, 2011

90% 881 934 1008 1081 1154
25% 841 .43 9.84 10,56 127
wok 8z 8.91 961 1031 1101
WE% 802 e 83% 1007 1075
1Ho% 784 950 917 G4 1051

WACC _ Equity Value per Share ax of December 11, 2011
90% 1083 1.78 1268 1388 14.49
95% 1058 | f148 237 1327 1416

100% 1034 1122 1200 1297 13184
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nek 988 1071 1155 1238 1322

WACC implied Porpetuity Growth Rato
0%  {25%) (4%} (06%) 0% 0.8%
85%  (20) 1.0 0.1) 0.6 13
0% {16) 10.5) 04 11 17
10 5% n 0] 0.8 16 22
110% a7 0.4 13 20 2.7

Implied Terminal 2016E EBITDA - Capox Multiple
B.0x B.7x 7.3x v &0x 8.7x
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Summary Valuation Results

Implied TMX Price per Share
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Pro-Forma Impact on AMX

Financial Impact to AMX — MXP10.50 per Share
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A. Additional Comparable Company and Precedent Transaction Analysis
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North American Wireline Operational Benchmarks
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Selected Comparable Companies

FV { 20128

Company EHITDA
e 5.4
) entet 51
o 47

A is

s 40
*‘*‘F-_wrl_\"" 6.2x
Sfromtier 57
.. 50
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FV (2012
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T2w

78

8.5%

"7

2.7

20

T

9.1

T8

75

25

2012E
PIE

11.8x
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10.8x
125
%53
24
7.0
16.4x
25
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2012€
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74x
82
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7.7
55
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Other Selected Comparable Companies

FVIUE FV { 2011E 2011E 2011E 2014 11E-13E EBITDA
Company EBITDA {EBITDA - Capex) _PIE ___PIFCF _ Dividend Yield CAGR
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Additional Comparables Valuation Information

Share Price Share Price Equity Value Fiftm Value
Company  (Local Currency) wsse s _uss) .
B 9.49 077 $13.817 $18.8M
TELMEX
TR s 10.50 0.85 15268 20,383
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AMX / TMX Transaction Multiple Detail

#

Value Paid for CGT
AMX Exchange Ratio Oftersd 2047
AMX Closng Srame Prog {11 12/10) M
imgled CGT Shace Pce &5 00
CGT Lrares Outstandng 3482
Immphied Equity Valuo lor CGT 2638
(9] Dett W
1#) Nenorty Interest 167 602
i-} Inweat i Lnoons, Subs 410 445
1 Cagn 18037
Fiem Value of GGT 572744
Finpncisly
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B. TMX Research Analyst Benchmarking
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TMX Research Analyst Benchmarking

TMX Forecasts
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TMX Research Analyst Benchmarking (Cont'd)

TMX Forecasts
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TMX Research Analyst Benchmarking (Cont'd)

TMX Forecasts TMX Research Analyst Detail
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TMX Research Analyst Benchmarking (Cont'd)

TMX Forecasts
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C. TMX WACC Analysis
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WACC Calculation - TMX =)

WACC Calculation | Asset Beta Calculation
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WACC Research Analyst Benchmarks

WACC in USD WACC in MXP
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D. Accretion / Dilution Analysis Backup
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Detailed Accretion / Dilution Analysis (TMX Research Analyst Case)

EPS Accretion / Dilution Anatysis

(WX b, except per share data) 2012E 2013E 2014E

TM¥. Net Income (40.04%) 5523 6268 6,646
Lass: Interesi Expense on MAPTE bn (at §.5%) 14.169) {4.169) (4.169)
Marginal Tax Rele 37.0% 361% 35.2%
Plus: Tax Benefil fram Interesl Expense 1,543 1,505 1,467
Equals: Net Incoma Impact 3,286 3,604 3,944
ANX Weighled Average Shares TB,504 78,504 TB,5D4
EPS Impact a04 005 005
AN Net Incoma 111623 119279 133,138
AMNX EPS 142 1.52 170
Aceretion I0% 3.0% 0%
Levarod FCF Accretion / Dilution Analysis

IMAP b, evceplpershaeces) 2012E _ 2013E 2014E

TMX FCF (40.04%) 9,2'»"3 9.135 5,023
Less: Interest Expanse on MXPTE bn (at 5.5%) (4.169) (4.169) 4,169
Marginal Tax Rate ron 361% 35.2%
Flus. Tax Benefit lrom Interasl Expanse 1,543 1.505 1467
Equals. FCF Impact B,547 6471 6,322
AMX Weighled Average Shares TB,504 78.504 7B,504
FCF J Sharg Q08 o.0a 00B
ANX FCF 100.400 109,432 117,366
AMX FCF 1 Sharg 128 139 150
ANMX Proporlionale FCF / Shara 116 1.28 138
Acgretion T.3% 6.5% 5.8%

Soussy Compary Bags snd Facoist Bisod &%
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Detailed Accretion / Dilution Analysis (Accelerated Internet Case)

EPS Accretion / Bilution Analysis

(MKP &, @xcept per share dirla) 20126 2013E

TMX Net Income {40.04%) 6.042 6,825

Less: interest Expense on MXPT76 bn {at § 5%) 4.185) (4,169) 14.189)
Margwia! Tax Rale 7% 35 1% 352%
Pus: Tax Banefit from Interest Expense 1.543 1,505 1.467
Equals: Net Income Impact 3416 4,161 5216
AMX Waighted Average Shares 78,504 TB,504 18504
EPS Impact 04 0.05 0.07
AMX Net Income 111623 118,278 133.134
AMY EPS 142 152 170
Accretion 31% 35% 9%
Levered FCF Accretion / Dilution Analysis

NP . ancopt por shere o) - 20128 2013 _20uE

TMX, FCF {40.04%) a R 9,364 9,562 10008
Less Inferest Expense an MXPTE bn {at 5 5%) {4.1869) (4.169) (4 169)
Marguna! Tax Rate 37 0% 35 1% BH2%
Fius: Tax Benefil from interest Expense 1.543 1,505 1457
Equals: FCF Impacl 6.718 6.898 7302
AMX Weighted Average Shares 78.504 78,504 78.504
FCF i Share 009 0.00 0.09
AMX FCF 100 400 109,432 117 386
AME FCF | Share 128 1.38 1.50
AMX Propartionate FCTF ¢ Share 118 1.27 137
Accretion L T.4% 6.9% 6.8%
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E. TMX Share Performance and Capital Stock
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TMX Stock Performance

TMX Price / Volume Analysis (“L" shares)

(Septerder 2, 2010 - Septermber 2. 2071 MXP

| TMX Price / Violume Analysis ("A" shares)

Septamber 2. 2010 - September 2 2011 MXP)
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TMX Capital Stock Description & Characteristics

L Share Charactensics
* Holdérs of "L” shares arg entatied 10 vole only 10 elect two members of the TMX Board {and corresponding atternate Direclars)
= Gharcholders have limited vating rights and are enttled to one vole per share n only the following cases
= Any merger wilh an enily whose prinepal business (s déferent from that of TMX (when TMX is the surviving entity)
Transformation of TMX from one type of corporale enlity to ancther
—  Any merger in which TMX s not the surviving enlity
Cancetiation of the regesiration of TMX' shares in the local secumies regsiry of in any foreign sicek exchange in whach they are regstered
Any proposal that couid adversely affect the rights of the “L™ sharehoiders
= Resolutions on any of the matiers as specified abova mus! also be approved by & majarity of *A” and “AA” shares vobing together as a single class
= Subscripbon and acquisition rights cpen to all nvesies

+ Each L" share may be exchanged for ore “AA” share, subject 1o percentage limitations and ownership restrictions by non-Mexican invesiors as
detined in Foreign Investment Law

* “L" shanes and "A" shares cormbined may not represent i any tme more than 80% of total capital stock

A Stare Charallenstics

* Sharehoiders entilied lo one vole per share al the general stockholders’ meeling

= Subscripbon and acquisdion rights open to all invasiors

* May be axchanged for one L™ share af the oplian of the holder, subject to percentage limilations

= “A" and "AA" shares combined may not represent at any lime mone than 51% of TMX 1olal capital stock
* "A" shares may not represent at any ime mare than 48% of TMX' common shares of capital stock

* "A”shares may nol represent al any time more than 19.6% of TMX total capital stock

#A" Share Charactenshcs

* Ehargholders entitied 1o one vale per share al the goneral stockholders' mesling

* Only Mexi jonals and Mexican investors (as defined i Foreign Investment Law) may hokd “AA” shares

* May be exchanged for ona "L™ share ai the option of ihe halder, subject 10 percentage limiations

*  May not represent at any time less than 20% of TMX [otal capital stock

* “A" and "AA" shares combined may nat represant at any time more than 51% of TMX' total capital stock

-__ “AA" shares must represent at all beves at least 51% TMX' common shares of capital slock oy




Market Valuation of Shares to be Tendered at Offer Price

Shares
IMXP mm excapt par share prce
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